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Relatorio de Actividades e Contas do Exercicio de 2017

Senhores Accionistas,

De acordo com o estabelecido na Legislacdo e nos Estatutos da Companhia, o Conselho de
Administracdo da IMPAR — Companhia Caboverdiana de Seguros, SARL, submete & superior
apreciacdo dos Senhores Accionistas o Relatdrio de Actividades e as Contas referentes ao 262
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017.

| - Introdugao

O 259 aniversario da Companhia marca o inicio de uma nova era, coincidindo a mesma com a
aquisicdo da maioria do capital do BCN — Banco Caboverdiano de Negdcios com a génese da criagdo
de um Grupo financeiro de matriz Cabo-verdiana com o epicentro na IMPAR e no ntcleo duro dos
seus Accionistas.

O processo de investimento no BCN implicou o desinvestimento na CECV — Caixa Econdmica de
Cabo Verde, resultando em significativas mais valias, com fortes reflexos nos nossos Capitais
proprios que se valorizaram em cerca de meio milhdo de contos, passando a valer mais de 1,5
milhGes de contos.

As Galas englobadas nas celebracdes do 252 Aniversario da IMPAR, realizadas no Mindelo e na
Praia, presididas por Suas Exceléncias o Senhor Primeiro-Ministro e o Senhor Presidente da
Republica, traduziram-se num momento de grande afirmacdo do projecto IMPAR enquanto Grupo
Privado Nacional de referéncia na implementacdo da nova estratégia escolhida para afirmacdo
econdmica do Pais.

A performance da IMPAR ao longo do ano de 2017 acompanhou em alta a inversdo da performance
da Economia Cabo-verdiana, com o PIB a crescer 4%, nao obstante o impacto que as altera¢des nas
linhas exploradas pelos TACV provocaram na nossa carteira, tendo a IMPAR e o mercado segurador
cabo-verdiano obtido um crescimento 3 pontos percentuais acima do crescimento do Pais.

Em consequéncia desse crescimento simétrico ao mercado, a quota de mercado da IMPAR
manteve-se nos 42% dos negdcios da Industria Seguradora Nacional.

Relatoério e Contas 2017 5
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O ano de 2017 foi ainda marcado por uma sinistralidade de ponta no Ramo Maritimo Casco,
realcando-se a perda total de um Ferry Boat e a reclamacdo judicial de um grande processo
declinado pelos Resseguradores.

Em corolario do acima descrito, o Balanco da Companhia registou um crescimento de 35% dos
resultados liquidos, os quais ficaram proximos dos duzentos milhdes de escudos.

No ambito da sua responsabilidade social, a IMPAR reforcou a cedéncia de espaco para o projecto
da Escola Portuguesa do Mindelo, renovando igualmente os protocolos com o Comité Paraolimpico
Caboverdiano, ALAIM e principais Municipios do Pais.

II - Enquadramento Geral

2.1 - Ambiente Econémico Internacional

A OCDE - Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico apontou um crescimento
da economia (PIB) mundial de 3,5% em 2017 e prevé um aumento de 3,7% em 2018, mas ressalva
ser insuficiente para prolongar o efeito a 2019, quando devera desacelerar.

Os “sinais positivos” manifestaram-se através da recuperacdo do investimento das empresas, mas
ainda assim insuficientes para alcangar os niveis de rendimento por pessoa (per capita) registados
antes do inicio da crise, em 2008.

As maiores subidas sdo as da zona do euro, de 2,4% em 2017, seguida pelos Estados Unidos os
guais registaram uma ligeira melhora de 2,2%, confirmando as do Reino Unido a tendéncia de
gueda.

A China também melhora as estimativas com um aumento do PIB em 2017 de 6,8% gracas a forca
do setor de servicos e a algumas industrias estratégicas.

O endividamento no setor privado e nas familias gera preocupacdo na OCDE, especialmente em
paises como a China.

2.2 - Economia Caboverdiana

O Banco de Cabo Verde anunciou um crescimento econdmico em 2017 ligeiramente superior aos
3,9% registados no ano precedente, antecipando melhorias no mercado de trabalho relacionadas
com o aumento dos investimentos privados e da formacgdo bruta de capital fixo privado, sustentada
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por projetos de investimento externo. Deve-se, contudo, referir que, em contraponto, houve uma
ligeira reducdo dos investimentos publicos.

O nivel de precos manteve-se contido, situando-se num intervalo entre zero e 1%.

O BCV indica a recuperacdo do setor da construcao civil e refere “desempenhos favoraveis” dos
setores do alojamento e restauracdo, da industria transformadora e do comércio.

O apuramento em curso do défice comercial indica que o mesmo devera aumentar tal como o
défice corrente, no entanto a balanca de pagamentos devera manter o superavit, com o
crescimento das reservas externas a garantir acima de seis meses de importacGes de bens e
Servicos.

Deste modo, os riscos a estabilidade do sistema financeiro relacionados com o contexto
macroecondmico e financeiro sdo descendentes e mantendo-se contidos.

O crescimento do crédito a economia em torno 3%, a necessidade de continuo saneamento do
balanco dos bancos, a melhoria da confianca dos agentes econdmicos e o cofinanciamento de
empreendimentos turisticos de promotores estrangeiros, favoreceu a reducgdo das restricdes ao
financiamento.

Ainda assim, o financiamento bancario permanece concentrado face a um numero restrito de
depositantes, situacdo que se deverd manter no curto e médio prazo, pelo que, ndo se espera que
0s riscos associados a estrutura do setor bancario venham a agravar-se.

O Fundo Monetéario Internacional (FMI) apontou em 2017 uma conjuntura econdémica global
"relativamente estavel" para as economias dos paises emergentes e em desenvolvimento, tendo a
economia da zona Euro, principal parceiro econdmico de Cabo Verde, mantido a trajetdria de
modesta recuperacao.

2.3 - Mercado Segurador

Registou-se um crescimento de 6,5% do mercado Segurador Cabo-verdiano, tendo a producao
nacional totalizado os 2.438.483 contos, contra os 2.289.339 contos de 2016.

O Ramo Vida cresceu ligeiramente acima do Nao Vida passando a valer praticamente 8% do total do
Mercado.

Os custos com sinistros do mercado alcancaram os 707.465 contos, contra os 799.731 de 2015,
cabendo a IMPAR o montante de 407.748 contos.

Relatoério e Contas 2017 7
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Il - Actividade Seguradora da IMPAR

Os Ramos Nao Vida foram a locomotiva do crescimento da Carteira de 2017, contrabalangando
assim a diminuicdo do Ramo Vida.

Os prémios totais traduzem o crescimento global de 6,1%, ultrapassando pela primeira vez um
milhdo de contos, ou seja, 1.013.387 contos contra os 950.959 contos de 2016.

Apesar do bom crescimento dos Ramos Vida Risco, a forte diminuicdo dos produtos de Vida
Financeiro levaram a queda do Ramo Vida que passou a valer apenas 6,7% no valor total da
carteira, contra os 8% da anuidade anterior.

Os Ramos N&do-Vida sustentaram o crescimento da Carteira, contribuindo com um crescimento de
8%, com especial enfoque no Incéndio, ConstrucGes e Automovel, os quais mitigaram o efeito da
reducdo da importante carteira da aviacdo, finalizando-se a anuidade com o total do Ndo- Vida de
945.952 contos contra os 875.274 contos verificados no exercicio anterior.

IV - Exploracao Industrial

4.1 - Ramo Vida

Os Seguro de Vida Risco Puro mantiveram a sua tendéncia de crescimento robusto, ultrapassando
em mais de 10% a performance da anuidade anterior.

Mas, a forte desaceleracao do Ramo Vida-Financeiro, com a ndo renovacao de significativa Apdlice
de IMPAR Investimento, secundado pela diminuicdo das Contas Poupanca Reforma, acabou por
ditar a diminuigao do Ramo Vida da Companhia em 11%.

O Ramo Vida Puro passou de uma sinistralidade quase inexpressiva para um rdcio de sinistralidade

de 24%, correspondendo a restante sinistralidade do Ramo aos vencimentos e significativos
resgates das modalidades financeiras.

4.2 - Ramo Nao Vida

Acidentes e Doenga

Manteve o padrdo de crescimento em linha com o objectivo de vendas estabelecido para o plano
estratégico em curso com um aumento de cerca de 8,7% tendo os prémios atingido cerca de 185
mil contos contra os 170 mil contos da anuidade anterior.

Relatoério e Contas 2017 8
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A sinistralidade mantem-se na mesma dentro do mesmo padrdo de exceléncia das anuidades
anteriores, atingindo os 24.914 contos contra os 24.033 contos do periodo homdlogo, mantendo-se
numa baixa fasquia de 13% ratio de sinistralidade.

Incéndio e Outros Danos
A entrada de importantes negdcios de Incéndio e de Construcdo associados ao investimento directo
estrangeiro contribui para o robusto crescimento de 24%, passando a valer 186 mil contos, contra

os 150 mil contos do exercicio anterior.

Manteve-se o perfil de baixo racio de sinistralidade, o qual quedou-se pelos 8%, totalizando um
custo com sinistros de 15.234 contos com montantes pagos muito semelhantes aos de 2016.

Automovel

O crescimento da frota automodvel nacional proporcionou um crescimento de 4% destes Ramos
totalizando os 346.527 contos contra os 326.178 contos do ano passado.

Os custos com sinistros tiveram uma subida significativa em consequéncia dos processos com danos
corporais atingindo os 220 mil contos contra os 144 mil contos de 2016, representando um racio de
sinistralidade de 65%.

Transportes

A diminuicdo dos seguros de transportes de commodities ditou nova reducdo de 1,5% dos prémios
nestes Ramos, 0s quais atingiram o montante de 167.488 contos contra os 170.062 contos de 2016.

A sinistralidade foi fortemente afectada pela perda total do F/B Soby e pelo reforco das provisdes
dos processos em fase de litigacdo no ramo maritimo casco, tendo os custos com sinistro mais que
duplicado, passando a valer 95.445 contra os 45.570 contos de 2016.

Responsabilidade Civil

Com a saida dos ATR’s da Frota dos TACV, estes Ramos tiveram uma nova diminuicdo de 17%,
passando a valer 40.305 contos em contraposicdo com os 48.318 contos do exercicio anterior.

Os custos com sinistros atingiram os 6.790 contos contra os 3.162 contos de 2016.
Diversos

A articulagdo com a estrutura do BCN trouxe um forte aumento producdo deste Ramo, o qual
duplicou, totalizando 20.579 contos contra os 10.124 contos da anuidade anterior.

Relatoério e Contas 2017 9
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A sinistralidade foi de apenas 2% em consequéncia da rigorosa subscricdo deste tipo de riscos .

4.3 - Resseguro Cedido

Os prémios de Resseguro cedido tiveram um aumento de 4% atingindo 417.197 contos contra os
399.859 de 2016.

As Comissdes e Participacdo nos Resultados de Resseguro Cedido tiveram um aumento de 13%
atingindo os 69.885 contos contra os 62.001 contos do exercicio anterior.

Importante realcar que a intransigente recusa técnica da cobertura de um sinistro numa Apdlice de
fronting por parte de um ressegurador do negdcio facultativo, baseando-se na claim control clause,
levou a uma significativa variacdo das provisoes a cargo do Resseguro.

Renovaram-se os Tratados de Resseguro em termos muito similares a da anuidade anterior os quais
continuam a contar com a lideranca da MAPFRE e a participacdao da R+V, SCOR, Nacional de
Reaseguros e Tranquilidade.

V - Gestiao de Meios

5.1 - Recursos Humanos

A implementacdo da Direcao de Marketing e evolucdo da drea juridica de Gabinete para Direcao
Nacional foram os factos mais relevantes da anuidade em apreco, mantendo a Companhia os 71
Colaboradores.

A Estruturacdo inerente a construcdo de um grupo financeiro levou a ac¢des de formacdo as
estruturas principais do BCN e promoveu a integracao quadros nas estruturas do Banco assumindo
a implementac¢do da Bancassurance aos balcdes do Banco.

Manteve-se a politica de atribuicdo do prémio de produtividade aos Colaboradores, a qual tem
induzido desempenhos individuais mais proactivos e eficazes.

Relatoério e Contas 2017 10
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Dirigentes
Quadros Superiores
Médios Quadros Intermédios

Outras Qualificagdes

Homens

Mulheres

Custo com Pessoal

Custo Médio/Colaborador

Permanentes

N&do Permanentes

O Balango Social da IMPAR em 2017 ilustra-se da seguinte forma:

| mtm“|I|

wu N
(=2

132.325.907
1.863.745

50

21

Numero de participantes 42
Formacgdo Interna 29
Formagdo 13
Numero de horas em acgdes de Formagdo 1.165

O aumento salarial, o crescimento do prémio de produtividade e os custos inerentes a
implementacgao das duas novas Diregdes levaram ao crescimento de 11% dos custos com o Pessoal.

Relatério e Contas 2017 11



")

)

IMDAR
SEGUROS

5.2 - Recursos Tecnoldgicos

Os projectos tecnoldgicos foram integrados na visdo de Grupo e todos os investimentos passaram a
ser enquadrados dentro de uma visdo comum com o BCN, o que implicou o estudo das melhores
solugdes ao longo da anuidade desenhando uma nova arquitectura para o IT, a qual se prevé ser
implementada ao longo do ano de 2018.

Deu-se sequéncia ao processo de contabilizacdo automatica do Resseguro, estado assim todo o
circuito prestes a estar integralmente automatizado, com ganhos significativos de produtividade.

VI - Analise Economica e Financeira

Os custos por natureza adicionados das amortizacdes e provisdes, registaram uma nova reducao,
passando de 28% para 26%.

Apesar de estarmos nas celebracdes do 252 Aniversario, conseguiu-se reduzir em 14% a rubrica
Publicidade e Propaganda, e uma gestdao mais eficaz do economato e uma reducao das deslocacdes
asseguraram a melhoria do aludido ratio.

A diminuicdo significativa das taxas de remuneracdo, bem como a substituicio dos Depdsitos a
prazo e obrigacGes pelo investimento no BCN levou a reduc¢do dos rendimentos dos investimentos.

O impacto do aumento do ratio de sinistralidade de 27% para 40% foi mitigado pelo impacto
positivo da venda da posicdo detida na CAIXA ECONOMICA. O ratio combinado passou de 55% para
66%.

Essas mais valias permitiram a IMPAR reforgar a performance de exceléncia que vem produzindo ao
longo desta década, traduzindo-se num resultado liquido de 189.069 contos contra os 140.301
contos da anuidade anterior.

Esses resultados garantem uma rentabilidade aos capitais préprios de 12% e uma rentabilidade
sobre as vendas de 18%, mantendo-se a IMPAR entre as empresas mais rentaveis do tecido
empresarial cabo-verdiano.

Relatoério e Contas 2017 12
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O quadro abaixo indicado apresenta os principais indicadores de gestdo da IMPAR:

2014 2015 2016 2017
Prémios brutos emitidos 874.452 937.332 950.959 1.013.387
Quota de mercado 43,00% 43,50% 42,00% 42,00%
Total de crescimento dos prémios -0,84% 7% 1,45% 6,57%
Indice de sinistralidade 32,00% 36,00% 27,00% 41,75%
Expense ratio 33,00% 31,20% 28,10% 26,30%
Combined ratio 65,00% 67,20% 55,10% 68,05%
Resultados Liquidos 112.307 138.530 140.021 189.069
Investimentos 1.559.933 1.496.385 1.469.762 2.537.412
Quantidade de Empregados 67 67 71 71
Prémios por Trabalhador 13.061 13.990 13.393 14.273
Apélices por trabalhador 517 521 519 524
VAB por Trabalhador 5.492 5.601 5.572 5.790
Rendibilidade das Vendas 13% 15% 15% 18%
Capitais Proprios 1.007.362 1.064.389 1.077.014 1.604.593
Rentabilidade dos Capitais Préprios 11% 13% 13% 12%
Cobertura da Margem de Solvéncia 3,2 4,7 32 3,8

Os factores extraordindrios do exercicio a nivel de refor¢co das provisdes foram contrabalancados
pelos resultados extraordinarios da venda de Activos, tendo os resultados liquidos ficado dentro
dos parametros das bem sucedidas anuidades desta muito proficua década.

Relatoério e Contas 2017 13
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6.1. Analise das cobrancas

No que respeita as Cobrangas, o ano de 2017 revelou os seguintes indicadores:

Evolucao de Cobrancas e respectivos Indicadores

2013 2014 2015 2016 2017
| - Saldo de Prémios do ano Anterior 95.611 75.477 154.128 174.657 202.700
Il - Abates de Prémios
L. . L 881.890 874.451 937.332 950.959 1.013.387
Il - Prémios Totais Emitidos no Ano
i i 977.501 949.928 1.093.460 1.125.625 1.216.087
IV - Maximo Cobravel
902.024 795.800 918.803 922.925 996.150
V - Cobranga Efectuadas
. 75.477 154.128 174.657 202.700 219.937
VI - Saldo de Receitas por Cobrar
- . 40.586 88.175 138.216 172.222 147.475
VII - Provisdes para Recibos por cobrar
Eficiéncia de Cobrangas (V/IV) 92% 83% 84% 82% 82%
Prémios em Cobranga (VI/111) 8% 17% 16% 18% 18%
Prazo Médio de Cobranga (VI/I11)*365 dias 28 64 68 66 66

A performance de cobranca foi idéntica a do ano anterior a qual atingiu os 82%, cobrindo o
provisionamento existente totalmente os riscos de ndo cobranca efectiva dos prémios em
cobranca.

6.2. Investimentos

Como corolario da estratégia para a alteragdo do nosso posicionamento na Bancassurance, que nos
levou a aquisicdo da maioria de controlo no BCN — Banco Caboverdiano de Negdcios levou a um
crescimento de 72,6% da nossa carteira de Investimentos, a qual passou de 1.469.762 contos para
2.537.412 contos.

Consequentemente, houve diminuicdo dos investimentos em Depdsitos a Prazo e Obrigacdes a qual
contribuiu para o abaixamento dos rendimentos dos nossos investimentos na anuidade de 2017.

Relatoério e Contas 2017 14
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VII - Nota Final

O especial enfoque da governacdo no sector privado e melhoria do ambiente de negdcios levou ao
aumento do investimento directo estrangeiro, com fortes beneficios para actividade seguradora.

Aos nossos Clientes, bem como aos Resseguradores e aos Profissionais da Intermediacdo, o
Conselho de Administracdo apresenta os seus agradecimentos pela colaborac¢do proficua e leal que
dispensaram a Companhia.

Palavra especial ao colectivo dos Colaboradores da IMPAR pelo zelo e dedicagdo demonstrados ao
longo deste exigente mas proficuo exercicio econdmico.

As Entidades Oficiais e a Entidade de Supervisdo da Actividade Seguradora, BCV — Banco de Cabo
Verde, expressamos 0 nosso apreco pela abertura como tem dado as questdes colocadas pela
IMPAR.

Aos Senhores Accionistas, o Conselho de Administracdo reafirma, uma vez mais, o seu firme
compromisso no sentido de apresentar sempre uma adequada compensacdo pelo seu
investimento.

Relatoério e Contas 2017 15
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Mindelo, 5 de Margo de 2018

Luig__vgﬁeO'n'éelos Lopes
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Administrador Delegado
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Joaquim Alberto Vieira Coimbra

Administrador
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Paulo Jorge de Oliveira Lima

Administrador

Sacceedel ialeaecane oo~

Sandra Almiro Coimbra

Administradora
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
ACTIVO dxf::::::; i Exercicio Anterior
Notas Valor Bruto A Valor Liquido 2016
amortizagoes e
ajustamentos
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 8;30 529 585914 529585914 58 693 415
i em iadas e emp i i 6;11 1718161629 1718161629
Activos iros detidos para iaga 546 503 614
Derivados de cobertura
Activos disponiveis para venda 6; 11 53 329 494 53329 494
Empréstimos e contas a receber 6;11 50 000 000 50 000 000 280 000 000
Empréstimos hipotecarios
Empréstimos sobre apélices
Empréstimos sobre ttulos
Outros empréstimos
Depositos junto de emp!
Outros dep6sitos 6;11 50 000 000 50 000 000 280 000 000
Contas a receber
Outros
I i a deter até a maturidade 6; 11 155 029 667 155 029 667 94610000
Temenos e edificios 6;9; 11 560 901 047 -52 895 281 508 005766 504 999 721
Terrenos e edificios de senigo proprio 9 268 222 440 -52 895 281 215327 159 221500 944
Terrenos e edificios de rendimento 9 292678 607 292678 607 283498 777
Qutros activos tangiveis 10 203771399 -161 329 418 42441981 251862155
Inventarios 10 391354 391354 391354
Goodwl/
Qutros activos intangiveis 12 16 137 343 -16 137 343 0 0
Provisdes técnicas de resseguro cedido 273070 234 273070 234 396 011 485
Provisdes para prémios nao adquiridos 414 86 153 169 86 153 169 81983314
Provisdo matematica 4 7945215 7945215 5896214
Provis&o para sinistros 4 178 971 850 178 971 850 308 131 957
Provisao para participagao nos resultados
Provisao para estabilizagao de carteira
Qutras provisdes técnicas
Activos por beneficios p: prego e oufros ios de longo-p
Qutros devedores por operagGes de seguros e outras operagdes 13 240 436 975 -152 816 659 87620316 73908 780
Contas a receber por operag8es de seguro directo 227610713 -152 816 659 74 794 054 35030921
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 6906 746 6906 746 17 573 554
Contas a receber por outras operagdes 5919516 5919516 21304 305
Activos por impostos 27 058 302 27 058 302
Activos por impostos correntes 27058 302 27058 302
Activos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos 13 2581850 2581850 11816736
Outros elementos do activo
Activos nédo comentes defidos para venda e unidades operacionais descontinuadas
TOTAL ACTIVO 3 830 455 209 -383 178 701 3 447 276 508 2218 797 261
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BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Exercicio
A Imparidade, depreciagées Exercicio Anterior
PASSIVOECAPITAL PROPRIO Notas Valor Bruto lamortizagées e Valor Liquido 2016
ajustamentos
CAPITAL PROPRIO
Capital 25 400 000 000 400 000 000 400 000 000
(Acgdes proprias)
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliagao 26 631 340 659 631340659 192 831042
Por ajustamertos no justo valor de activos financeiros 26 -8534 148 -8534148 43281569
Por revalorizagao de terrenos e edificios de uso préprio 26 27297 138 27297138 27297 138
Por revalorizagao de activos intangiveis 122252 335
Por revalorizagao de outros activos tangiveis
Por investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 26 612577 669 6126577669
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda estrangeira
De diferengas de cambio
Reserva por impostos diferidos
Outras reservas 384 183 268 384 183 268 344 161 301
Resuttados transitados
Resuftado do exercicio 189 069 595 189 069 595 140 021 967
TOTAL CAPITAL PROPRIO 1604 593 522 1604 593 522 1077014311
Interesses minoritarios
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES MINORITARIOS 1604 593 522 1604 593 522 1077 014 311
PASSIVO
Provisdes técnicas 2 1061957 299 1061 957 299 960 046 073
Provis&o para prémios nao adquindos 4,14 198 236 789 198 236 789 180613 599
Provis&o para seguros e operagdes do ramo vida 83076 464 83 076 464 83525404
Provisao para sinistros 4 757 565 595 757 565 595 694983013
De vida 5204313 5204 313 2660513
De acidentes de trabalho 66 360 423 66 360423 73024 898
De automovel 395 422 860 395 422 860 328695739
De outros ramos 290577999 290 577 999 290601 863
Provisbes para participagdo nos resuttados 4 661879 661879 924 057
Provisao para estabilizagac de carteira
Provisao para riscos em curso 4 22416572 22416572
Outras provisdes técnicas
Passivos financeiros da componerte de depdsito de contratos de seguros e de contratos de seguro
e operagdes considerados para efeitos contabilistcos como contratos de investimento
Outros passivos financeiros
Derivados de cobertura
Passivos subordinados
Depositos recebidos de resseguradoras
Outros
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo-prazo
QOutros credores por operagées de seguros e outras operagées 13 658 317 277 658 317 277 111 326 749
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 11538816 11538816 9481245
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 86 459 337 86 459337 59397 539
Contas a pagar de Empréstimos bancarios
Contas a pagar por outras operagées 13 560319 124 560319124 42 447 965
Passivos por impostos 98 954 254 98 954 254 45113215
Passivos por impostos correntes 98 954 254 98 954 254 45113215
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos 13 6754197 6754197 8596 953
Outras provisées 13 16 699 960 16 699 960 16 699 960
Passivos de um grupo para alienagéo classificado como detido para venda
TOTAL PASSNVO 1842682 986 1842682 986 1141782950
TOTAL PASSIVO, INTERESSES MINORITARIOS E CAPITAL PROPRIO 3 447 276 508 3 447 276 508 2218797 261
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CONTAS DE GANHOS E PERDAS PARA 0§ EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

Exercicio Exercicio Anterior
CONTUS DE GANHOSIEPERDAS Notas | TécnicaVida | Teécnica ndo Vida Nao Tecnica Total 2016
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 35945 806 546 791 038 582 736 844 535 304 047

Prémios brutos emitidos 24,14 67 435 394 945 952 248 1013 387 642 950 959 336

Prémios de resseguro cedido 2,14 -31 489 588 -385 707 875 -417 197 463 -399 859 809

Provisao para prémios ndo adquiridos (variagao) 14 -17 623 190 -17 623 190 1431293

Provisao para prémios ndo adquinidos, parte resseguradores (variagéo) 4169 855 4 169 855 -17 226 773
Custos com sinistros, liquidos de resseguro -34 106 902 -381 454 075 -415 560 977 -201 284 647

Montantes pagos 2.4 -33 813103 -190 107 035 -223 920 138 -199 535 788

Mentantes brutos 2,4 -39663 103 -320 909 650 -360 572 753 -223 133793
Parte dos resseguradores 5 850 000 130 802 615 136 652 615 23 598 005
Provisdo para sinistros (variagéo) 2.4 -293 799 -191 347 040 -191 640 839 -1748 859
Montante bruto 2,4 -2543 800 -59 936 932 -62 480 732 -21662 243
Parte dos resseguradores 2250001 -131410 108 -129 160 107 19 913 384
Outras provisées técnicas, liquidas de resseguro -22 416 572 -22 416 572 6821 345
Provisdo matematica do ramo wida, liquida de resseguro -786 725 -786 725 4127 219
Montante bruto -2835726 -2835726 3678 496
Parte dos resseguradores 2049001 2049001 448 723
Participagéo nos resultados, liquida de resseguro -397 629 -397 629 908 885
Custos e gastos de exploragao liquidas -13 596 463 -190 811 257 -204 407 720 -197 830 459

Custos de aquisi¢ao -6613668 -97 705 649 -104 319 317 -101 309 038

Custos de aquisigao diferidos (variagao)

Gastos administrativos -6 982 795 -93 105608 -100 088 403 -96 521 421
Comissdes e participag&o nos resuttados de resseguro 2,15 10078 775 59 806 067 69 884 842 62 001 179
Rendimentos 16 13 333 946 19 796 405 33130351 31912961

De juros de activos financeiros ndo valorizados a0 justo valor por via de ganhos e perdas

13333 946 16 320702 29 654 648 28 928 553

De juros de passivos financeiros nao valorizados a0 justo valor por via de ganhos e perdas

Qutros 16 3475703 3475703 2984 408
Gastos financeiros 21 -9 246 252 -9 246 252 -14 552 189

De juros de activos financeiros nao valorizados a0 justo valor por via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros néo valorizados ao Justo valor por via de ganhos e perdas
Qutros -9 246 252 -9 246 252 -14 552 189

Ganhos liquidos de activos e passivos financeires nao valorizados ao justo valor através de

ganhos e perdas

De activos disponiveis para venda

De empréstimos e contas a receber

De investmentos a deter até a maturidade

De passivos financeiros valorizados a custo amortizado

De outros

Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao Justo valor através de

ganhos e perdas 10 616 663
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros detidos para negociagao 10 616 663

Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial
a0 justo valor através de ganhos e perdas

Ganhos liquidos pela venda de activos ndo financeiros gue ndo estejam classificados como
activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionals descontinuadas

Outros rendimentos / gastos técnicos, liquidos de resseguro

Outras provisoes (vanagéo) -44 957 486 -44 957 486 -44 010 279
Outros rendimentos / gastos 6 265 806 014 265806 014 -6 065 776
Goodgwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas

Ganhos e perdas de e empreer conjuntos s pelo método

da equivaléncia patrimonial
Ganhos e perdas de activos ndo correntes (ou grupos para alienago) classificados como
detidos para venda

RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 24 10 470 808 44 881 927 220 848 528 253 784 691 187 948 949
| o sobre o rendimento do exercicio 64 715 096 47 926 982
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 24 10 470 808 44 881 927 220 848 528 189 069 595 140 021 967
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SEGUROS

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 Dezembro de 2016 e 31 de Dezembro de 2017

Montantes expressos em ECV

31/dezi17 31/dez/16
Valores Valores
Método Directo
Actividades operacionais
Recebimentos de prémios 992 601 050 936 284 765
Recebimentos de reembolsos 10 328 198 44 550 578
Recebimentos de operagdes de seguro directo e co-seguro
Recebimentos de operagdes de resseguro 102 873 786 219 699 188
Pagamentos de sinistros -355 595 747 -208 392 519
Pagamentos de comissdes -13 707 623 -12 658 707
Pagamentos de estornos -30 988 722 -34 449 431
Pagamentos de operagdes de co-seguro
Pagamentos de operagdes de resseguro -265 895 958 -399 859 809
Pagamentos a fornecedores -53 795 330 -56 079 720
Pagamentos ao pessoal -112 195 560 -110 404 710
Fluxo gerado pelas operagdes 273 624 094 378 689 635
Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento -38 719 798 -35 667 206
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional 52 260 808 90 565 881
Fluxo gerado antes das rubricas ndo correntes 287 165 104 433 588 310
Recebimentos relacionados com rubricas néo correntes 45 287 635 45 287 635
Pagamentos relacionados com rubricas n&o correntes
Fluxo das actividades operacionais (1) 332 452 739 478 875 945
Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1 020 318 833 75 000 000
Activos intangiveis
Activos intangiv eis
Subsidios de investimento
Rendas de propriedades de investimento 3 475 703 2984 408
Juros e prov eitos similares 13 072 474 14 656 942
Dividendos 13 320 702 19 527 177
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -768 108 777 -253 450 124
Activos tangiv eis -4 814 695 -21 333725
Activos intangiv eis
Flux o das actividades de investimento (2) 277 264 240 -162 615 322
Actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumentos de capital, prestagfes suplementares e prémios de emissé&o
Subsidios e doagbes
Venda de acgdes (quotas) proprias
Cobertura de prejuizos
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortizagdo de contratos de locagao financeira
Juros e custos similares
Dividendos -21 437 650 -98 847 500
Redugdes de capital e prestagdes similares
Aquisigdes de acgbes (quotas) proprias
Flux o das actividades de financiamento (3) -21 437 650 -98 847 500
Variag@o de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 588 279 329 217 413 123
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 58 693 415 158 719 708
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 529 585 914 58 693 415
f




SEGUROS

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

Capital préprio atribuido aos detentores do capital {sntidade individualempresa mae}

Préprio

DESCRIGAO Notas

Legals
Tota do Capttal

Resuitado
Exercicio
Total
Interesses.
Minorttarios.

e
8
H
3
g

Gapital
realizado
{quotas
préprias)
de Capital
Préprio
Outras.

Emissao
Varlagses no

{

AccBes
Prestagées
Suplementares
tnstrumentos.
Prémios de
Outras
reservas
Excedentes de
Revalorizacdo
Ajustamentos
em activos.
Financeiros
capital Préprio
Resultados
Transhados.

°
o

140021967 1077014 311 0| 1077 014 311}

o

7513 000] B0 000000] 256 648 301 9|

[Balango a 31 de Dezembro de 2016 400 000 000} 9| 2831 042]

[Correcgdes de erros (1ASB)

de Polticas

l1as 8)
[Transacgao de acces proprias
|Ganhos/Perdas liquidoas por
ajustamentos por revalonzagao de femenos
e edificios de uso proprio

Balango de abertura atterado em 01 de
[Janeiro de 2017 400 000 000} 0| 0f 7513 000} 80000000 256 648 301 0]  192831042] 0| 0| 140021967| 1077014311 0| 1077014311

lAumentos/Reducses do capital
Transacgao de acgdes propnas

(Ganhos liquidos por ajustamentos no justo
valor de filiais associadas o
lempreendimentos conjuntos 6:26 0 0] 0 0 0] 0 0] 612 577 669 0] 0 0) 612 577 669 0] 612577 669
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo
valor de activos financeiros disponivers
lpara venda 6:26 0 9 0 9 9 ol o -174068053 o o of 174068053 of 174068 053
[Ganhos fiquidos por ajustamentos por
revalorizacao de lemenos e edificios de uso
Iproprio

iGanhos liquidas por ajustamentos por
|revalonzagao de actvos intangivers

[Ganhos liquidos por ajustamentos por
lrevalorizagao de outros activos tanghvers

lAumontos de reservas por aplicagao da
resuttados

[Distrbuicio de reservas 26 0| of 0| o 9 40021967 of o of 0| -40 021 967]

[Distrbuicio de Lucros 28 100000000  -100 000 000| of ~100 000 000

lAlteracdes de estimativas contabilisticas

[Outros ganhos/perdas reconhecidos
ldirectamente na capital préprio

[Transferéncras entre rubricas de capital
préprio no incluidas noutras linhas
[Total das variagoes do capital proprio 400 000 000) 0 o 7513000] 80000000] 296670 268 of 631340658 0 0 of 1415523927 0 1415523 927]

[Resultado liquido em 31 de Dezembro de
2017 24 0 0| of 0| 0| of 0| 0| 0| 0 189 069 595| 189 069 595 0| 189 069 595}

Distribuicao antecipada de lucros 9| ol of of ol 9| of of ol of o ol of o]
[Balango a 31 de Dezembro de 2017 400000 000} 0 9 7513 000] 80000000] 296 670 268 0] 631340658 0f of 189069595) 1604593522 0 1604 593 522|
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Notas as Demonstra¢des Financeiras

1 - Informacgodes Gerais

A IMPAR - Companhia Caboverdiana de Seguros, S.a.rl. (“IMPAR ou Companhia”), com Sede
Social na Praca Amilcar Cabral, Cidade do Mindelo e Sede Administrativa na Rua Amilcar Cabral,
Cidade da Praia, foi criada em 1992, tendo os seus estatutos sido aprovados pelo Boletim Oficial
n° 7 de 15 de Fevereiro de 1992. E uma Sociedade Andnima, nos termos do Cédigo de Empresas
Comerciais, cabendo a sua gestao ao seu Conselho de Administracdo, que delega a gestao
corrente didria no seu Administrador Delegado.

No ano em que celebra o seu 25° aniversario, o capital da IMPAR passou a pertencer
integralmente a empresas nacionais e investidores Cabo-verdianos, sendo detida em 20% pela
Sociedade Comercial Vasconcelos Lopes, Lda, 20% pela ING - Investimentos e Gestao, Lda, 20%
pela Labesfal Farma Cabo Verde, Lda, 10,622% pela OLIGEST - Investimentos, SA, 7,121% por
Luis Vasconcelos Lopes e os restantes 22% por diversos Accionistas nacionais.

Um dos tracos marcantes da IMPAR é o da estabilidade da sua estrutura accionista e o
alinhamento estratégico das op¢des da IMPAR com a visao dos accionistas, contribuindo assim
para que a gestdo consiga delinear os principais objectivos estratégicos e as actividades da
Companhia numa perspectiva de longo prazo.

Nesses termos, o 25° aniversario da Companhia marcou o inicio de uma nova estratégia de
Bancassurance materializada com a aquisicdo da maioria do capital do BCN - Banco
Caboverdiano de Negécios criando assim um Grupo financeiro de matriz Cabo-verdiana com o
epicentro na IMPAR e no nucleo duro dos seus Accionistas.

O processo de investimento no BCN passou pela aquisicao da posicao de 51,7% que o BANIF
detinha nesse Banco, bem como a aquisicao de 81,5% da SEPI - Sociedade de Estudos e
Promocao de Investimentos, sociedade esta que detém 44% do capital do BCN, tendo implicado
a venda da nossa posicao na CECV - Caixa Econémica de Cabo Verde, venda essa que gerou mais-
valias significativas, tendo o conjunto dessas operagdes gerado fortes reflexos nos nossos Capitais
préprios que se valorizaram em cerca de meio milhdo de contos, passando a valer mais de 1,5
milhdes de contos.

A IMPAR é uma Companhia de Seguros de capital integralmente Caboverdiano e desenvolve a
sua actividade de seguro exclusivamente em Cabo Verde, operando nos ramos Vida e Ndo Vida,
utilizando canais de distribuicdo que garantem uma ampla cobertura do territério nacional,
assente na venda directa através de uma rede de 12 escritérios proprios, bem como utilizando
Correctores, Agentes e Mediadores de Seguros e o canal bancario.
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Considerando a sua dimensao, tem subscrito contratos de resseguro em praticamente todos os
ramos, mas com um enfoque especial nos de maior concentragdo de risco, como por exemplo o
Aéreo, a Responsabilidade Civil e o Maritimo. A estruturacao desses contratos de Resseguro esta
suportada em Tratados de Quota Parte para a generalidade das situacdes, a excecao dos Ramos
Automoével e Acidentes de Trabalho onde estdo estabelecidos Tratados em Excess of Loss. Para
além dos Tratados, a IMPAR faz colocacao em regime de Resseguro Facultativo para os casos dos
negoécios especiais, nomeadamente os da Aviacdo e sempre que as linhas e os limites dos
Tratados estejam esgotadas, sendo esses negdcios analisados caso a caso pelos Resseguradores.

A Companhia conta, a nivel técnico, com o apoio de importantes entidades resseguradoras
internacionais, nomeadamente as Espanholas Mapfre RE e Nacional Reasseguros, sendo a Mapfre
a lider detendo 37,5% dos Tratados Proporcionais ndao Proporcionais; a Alema R+V, a Francesa
SCOR e a Portuguesa Tranquilidade, que para além do suporte dado a nossa capacidade de
assumpcao de riscos, apoiam igualmente no ambito da formagdo dos nossos quadros.

A IMPAR explora todos os ramos de seguros Nao Vida, para os quais foi autorizada pelo Banco de
Cabo Verde e as suas politicas e regras de subscricao visam obter o maximo beneficio da
segmentacdo das tarifas dos varios produtos, sejam eles para particulares ou para empresas e
utiliza todas as fontes de informacgdo disponiveis para a avaliacdo da qualidade dos riscos fisicos,
financeiros e morais.

Conforme se encontra evidenciado neste relatério, no ano de 2017 o ramo Vida representou 6,7%
dos prémios brutos emitidos, sendo que destes, 43% correspondeu a produtos financeiros,
nomeadamente seguros de Poupanca Reforma com taxa técnica garantida e participagao nos
resultados. Os ramos Nao Vida representaram 93,3% da carteira dos prémios brutos emitidos,
onde destacam-se os ramos Automovel, representando 36,6% das vendas Nao Vida, Incéndio e
Outros Danos em Coisas 19,7% e Acidentes e Doenca 19,6%.

Para além do importante investimento no BCN - Banco Caboverdiano de Negdcios, a anuidade
de 2017 foi marcada por um conjunto de factores extraordindrios, nomeadamente a recusa de
um Ressegurador do Facultativo em assumir um sinistro tendo desembocado numa litigacao
judicial contra a IMPAR, o aumento significativo dos custos com os danos corporais com o
consequente reforco das provisées, contrabalancados com as mais valias obtidas na venda da
nossa posicao na Caixa Econdmica de Cabo Verde manteve a sua performance ao nivel de
exceléncia, traduzidos num resultado liquido de 189.069 contos, contra os 140.021 contos do
exercicio anterior.

As notas as contas que se seguem, respeitam ao definido no Plano de Contas para as empresas de
seguros, sendo de referir que os nimeros nao indicados neste documento nao tém aplicagao, por
irrelevancia de valores ou de situacdes a reportar.

As demonstracdes financeiras apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao
em 08 de Margo de 2018 e estao pendentes de aprovacao pela Assembleia Geral.
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2 - Informagdo por segmentos

Um segmento operacional é um conjunto de ativos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e
proveitos especificos diferentes de outros segmentos operacionais.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente
econdmico especifico, que estd sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros
segmentos que operam em outros ambientes econémicos.

A companhia considera como segmento principal o segmento operacional.

A IMPAR explora todos os ramos de seguros Vida e Nao Vida, para os quais foi autorizada pelo
Banco de Cabo Verde e as suas politicas e regras de subscricdo visam obter o maximo beneficio
da segmentacao das tarifas dos varios produtos, sejam eles para particulares ou para empresas e
utilizar todas as fontes de informacao disponiveis para avaliacdao da qualidade dos riscos fisicos,
financeiros e morais.

A Companhia determina e apresenta segmentos operacionais baseados na informacdo de gestao
produzida internamente. Um segmento operacional de negécio é uma componente identificavel
da Companhia que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de
produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros.

Os segmentos de negdcio objecto de relato sao os produtos e solucdes de maior relevancia que a
Companhia tem ao dispor dos seus clientes e agrupam-se como segue:

-Vida
- Nao Vida:

Acidentes e Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel

Outros

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as actividades operacionais desenvolvidas pela Companhia
apresentam o seguinte detalhe nas principais rubricas de balanco e da demonstracao de
resultados:
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2017 Total Total Acidentes Incéndio e Automével Outros Total
Vida Néo Vida e Doenca Outros danos
Rubricas de Ganhos e Perdas
Prémios brutos emitidos 67435394 945 952 248 184 952 444 186 112 944 346 527 451 228 359 409 1013 387 642
Prémios de resseguro cedido 31 489 588 385 707 875 59 144 057 124 676 413 36 542 932 165 344 473 417 197 463
Prémios brutos adquiridos 67 435 394 928 329 058 177734748 189 625 663 340 846 445 220122 202 995 764 452
Resultados dos Investimentos 13 333 946 19 796 405 3000 000 2437791 11367 460 2991154 33130351
Comissdes de Resseguro Cedido 10078 775 59 806 067 11464 692 23638711 220 062 24482 602 69 884 842
Custos com sinistros brutos 42206 903 380 846 582 27396 424 16 174 873 228 526 231 108 749 054 423053 485
Custos com sinistros Resseguro Cedido 8100001 -607 493 20293 796 5968 634 31735952 -58 605 875 7 492 508
Custos de exploragio brutos 13596 463 190 811 257 37307389 37541477 69 899 235 46 063 156 204 407 720
Resultado técnico 11655 162 67581 513 95 863 062 39 765 317 54 882 527 122929 393 79 236 675
Rubricas de Balango
Ativos afetos a representagdo das
provisdes técnicas 222385708 2148324186 130 000 000 129 205 800 1026 500 566 862 617 820 2370 709 894
Provisdes técnicas 88 942 656 973 014 643 98 211 625 87 464 210 522583 519 264 755 289 1061 957 299
2016 Total Total Acidentes Incéndio e Automoével Outros Total
Vida Néo Vida e Doenga Outros danos
Rubricas de Ganhos e Perdas
Prémios brutos emitidos 75 685 591 875273745 170 123 532 150 403 771 326 241177 228 505 265 950 959 336
Prémios de resseguro cedido 26 692 153 373167 656 38822413 144 700 614 14 833 961 174 810 668 399 859 809
Prémios brutos adquiridos 75 685 591 876 705 038 169 102 193 163 681 807 309 468 997 234452041 952 390 629
Resultados dos Investimentos 10 616 663 31912 961 6382592 4433625 14 360 832 6735912 42529 624
Comissdes de Resseguro Cedido 11031707 50 969 472 9434459 23437 505 0 18 097 508 62001179
Custos com sinistros brutos 15 688 358 229107 678 32107 246 -189 419 145 419 173 51770678 244796 036
Custos com sinistros Resseguro Cedido 1076399 42 434 990 4634 864 -11545 972 2107 202 47 238 896 43511389
Custos de exploracdo brutos 13 096 137 184 734322 35 906 087 31744 056 68 856 107 48 228 072 197 830 459
Resultado técnico 42933712 213581512 83739 701 9526322 113 599 970 25768 163 256 515 224
Rubricas de Balango
Ativos afetos a representagdo das
provisdes técnicas 215766 779 1294716 795 135 856 229 160 107 573 735 504 946 263 248 047 1510483 574
Provis&es técnicas 87109 974 872936 099 96 924 547 87 605 658 427 381 950 261023 944 960 046 073

3 - Base de preparacao das demonstracées financeiras e principais politicas
contabilisticas

Bases de Apresentacao

As demonstragdes financeiras da IMPAR foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, nos termos do Aviso n° 3/2010 e
Aviso n°4/2010, de 28 de Junho, que introduzem as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(NIRF) nas Empresas de Seguro em Cabo Verde e definem o plano de contas para as empresas de
seguros com reporte e publicacdo de informacdo contabilistica e demonstracdes financeiras,
preparadas de acordo com as normas internacionais de relato financeiro, (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standard Board (“IASB”).

O actual Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde genericamente as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS/IAS). Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas
pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacbes emitidas pelo
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Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respectivos 6rgaos
antecessores. Em 2011, a IMPAR adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatdria para
exercicios que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2011.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia na preparacao das suas demonstracoes
financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2017, sdo consistentes com as utilizadas na
preparacao das demonstragdes financeiras dos exercicios agora apresentadas. As demonstragdes
financeiras estdo expressas em escudos de Cabo Verde, e estdao preparadas de acordo com o
principio do custo historico, com excepc¢ao dos activos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente instrumentos financeiros, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos
resultados, activos financeiros disponiveis para venda e imoveis de rendimento. Os restantes
activos e passivos financeiros, bem como activos e passivos nao financeiros, sao registados ao
custo amortizado ou custo histoérico.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com o Plano de Contas para as Empresas
de Seguros requer que a Companhia efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que
afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e
passivos.

Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacao disponivel mais recente, servindo
de suporte para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizacdo nao é
suportada por outras fontes, sendo que os resultados reais podem diferir das estimativas.

Principais Politicas Contabilisticos e Critérios Valorimétricos Adoptados

Investimentos em subsididrias e associadas

Subsidiarias

Sao classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais a Companhia exerce controlo, que
normalmente é presumido quando a Companhia detém o poder de exercer a maioria dos direitos
de voto. Poderd ainda existir controlo quando a Companhia detém o poder, directa ou
indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a

obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus
capitais proprios seja inferior a 50%.

Actualmente, os investimentos da Companhia nas Empresas BCN, SEPI e IMOPAR tém
classificacdo em Subsididrias, mas atendendo que o Plano de Contas aprovado para as
Seguradoras em Cabo Verde prever no Balanco apenas as designagdes “/nvestimentos em
Associadas e Empreendimentos Conjuntos’, e na auséncia de outra alternativa, optou-se por
classificar tais investimentos em Associadas, apesar da IMPAR exercer o controlo sobre estas
Empresas.
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Associadas

Sao classificadas como associadas, todas as empresas sobre as quais a Companhia detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que a Companhia exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada.
Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, podera a Companhia exercer
influéncia significativa através da participacao na gestao da associada ou na composicao dos
Conselhos de Administracdo com poderes executivos.

Nos investimentos em Associadas mensuradas pela equivaléncia patrimonial, o lancamento
inicial ao custo da participacado, sendo depois efectuado o lancamento de transi¢cao para o MEP.

Activos financeiros
Classificagao:

A Companhia classifica os seus activos financeiros no inicio de cada transac¢ao considerando a
intencao que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

- Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, que inclui:

« Os activos financeiros de negocia¢ao, que sao aqueles adquiridos com o objectivo principal de
serem transaccionados no curto prazo;

« Os activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor
com variagdes reconhecidas em resultados, nomeadamente quando:

- Tais activos financeiros sdao geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;

- Tal designacao elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuracdo (accounting
mismatch);

- Tais activos financeiros contém derivados embutidos.
« Activos financeiros disponiveis para venda, que inclui:

« Os activos financeiros ndo derivados em que existe intencdo de manter por tempo
indeterminado;

« Os activos financeiros que sao designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial;
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« Os activos financeiros que nao se enquadrem nas categorias restantes.

« Empréstimos concedidos e contas a receber, que inclui os valores a receber relacionados com
operagOes de seguro directo, resseguro cedido e transac¢des relacionadas com contratos de
seguro e outras transacgoes.

Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

AquisicOes e alienacdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (ii)
activos financeiros disponiveis para venda, sdao reconhecidos na data da negociacdo, ou seja,
quando a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo. Os activos financeiros sdao
inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transaccao, excepto nos
casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transaccao sao directamente reconhecidos em resultados. Estes activos sao desreconhecidos
quando (i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa
ou (ii) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detencado.

Mensuragao subsequente

Apo6s o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em
resultados sao valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados. Os
investimentos detidos para venda sao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos
ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos
e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. Os juros e os dividendos
sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente. Na auséncia de
cotacao, a Companhia estima o justo valor utilizando a melhor informacado disponivel, que, na
auséncia de informacao sobre precos de transaccbes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢cbes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados, pode ser o valor contabilistico
das entidades, com base nas suas demonstragdes financeiras mais atualizadas.

Os instrumentos financeiros para os quais ndao é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor
sdo registados ao custo de aquisicao.

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou
grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de resultados.
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Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados,
é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposicao do custo de aquisicao se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade, excepto
no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversdao da
imparidade é reconhecida em reservas.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao contratual
da sua liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros ndao derivados incluem,
empréstimos, credores por operacdes de seguro directo e resseguro e outros passivos. Estes
passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccao incorridos, e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva.

Opera¢des em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transaccao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes
desta conversao sdo reconhecidas em resultados, excepto quando classificadas como coberturas
de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as variagdes cambiais
resultantes sao reconhecidas em reservas.

Os activos e passivos nao monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sao convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Activos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sao convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Activos tangiveis

Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes com os activos
tangiveis sdao reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardao beneficios econdmicos
futuros para a Companhia. As despesas com manutencao e reparacao sao reconhecidas como
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custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. Os terrenos nao sao
amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sao calculadas segundo o método das quotas
constantes, as seguintes taxas de amortizacao que reflectem a vida util esperada dos bens:

Anos de

vida util
Equipamento Administrativo 3a12
Equipamento Informatico 3a5
Material de Transporte 7a8
Outros activos tangiveis 1a4

As despesas com reparacao e manutencao destes activos sao consideradas como gasto no
periodo em que ocorrem.

A vida util esperada dos bens é revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de
acordo com o padrao esperado de beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do activo. Quando existe indicacao de que um activo possa estar em imparidade,
o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade sdao reconhecidas na demonstracao dos resultados. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir
a obter do uso continuado do activo e da sua alienacao no fim da sua vida util.

Propriedades de investimento

A Companhia classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para
arrendamento ou para valorizacao do capital ou ambos. As propriedades de investimento sdo
reconhecidas inicialmente ao custo de aquisicado, incluindo os custos de transac¢ao directamente
relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de justo valor determinadas a
cada data de balanco sao reconhecidas em resultados. As propriedades de investimento nao sdo
amortizadas. Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que a
Companhia venha a obter beneficios econémicos futuros em excesso do nivel de desempenho
inicialmente estimado.

Activos intangiveis
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Os custos incorridos com a aquisicao de software sao capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessarias a sua implementagao. Estes custos sao
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos, normalmente 3 anos.
Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pela
Companhia, sobre os quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos
futuros para além de um exercicio, sao reconhecidos e registados como activos intangiveis. Todos
os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sao reconhecidos como custos
quando incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balan¢co com maturidade inferior a
trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
instituicoes de crédito.

Resseguro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respectivas disposicoes
contratuais pressupdem a transferéncia de um risco de seguro significativo. Os contratos de
resseguro que nao pressuponham a transferéncia de risco de seguro significativo sao
contabilizados utilizando o método do depésito e registados em empréstimos como activos ou
passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro. Os montantes recebidos ou
pagos ao abrigo destes contratos sao contabilizados como depdsitos utilizando o método da taxa
de juro efectiva. No decurso da sua actividade, a IMPAR apenas cede negdcio, nao aceitando
qualquer negécio de resseguro.

Os valores a receber ou a pagar relacionados com a actividade de resseguro, incluem saldos a
pagar a resseguradores decorrentes de prémios cedidos e valores a receber decorrentes de
comissbes e participagao dos resseguradores nos custos com sinistros. Os principios
contabilisticos aplicaveis aos passivos relacionados com resseguro aceite, no ambito dos
contratos de seguro que pressupdem risco de seguro significativo, sdo tratados de forma idéntica
aos contratos de seguro directo.

Beneficios aos empregados

Pensdes - A Companhia nao assumiu qualquer responsabilidade de pagar aos seus empregados
pensdes ou complementos de reforma por velhice ou invalidez

As remuneracdes varidveis dos colaboradores sao contabilizadas como custo do exercicio a que
respeitam.
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Responsabilidade por férias e subsidio de férias - Incluida na rubrica de Acréscimos e Diferimentos
do passivo, corresponde a um més de remuneragdes e respectivos encargos, baseada nos valores
do respectivo exercicio, e destina-se a reconhecer as responsabilidades legais existentes no final
de cada exercicio perante os empregados pelos servicos prestados até aquela data, a regularizar
posteriormente.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, excepto quando estao relacionados com
itens que sao reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que sao também
registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais
préprios decorrentes da reavaliacao de investimentos disponiveis para venda sao posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que Ilhes deram origem.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor em Cabo Verde e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada a data de cdlculo. Os impostos diferidos, quando
aplicaveis, sao calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanc¢o, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e
que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos activos sao reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributdveis no futuro, passiveis de absorver as diferencas temporarias dedutiveis
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

A determinacao dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacoes e estimativas.
Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. De acordo com a legislacao fiscal em vigor,
as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o calculo da matéria colectével efectuado pela
Companhia durante um periodo de quatro anos, pelo que é possivel que haja correccdes a
matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da legislacao fiscal.
No entanto, é conviccao do Conselho de Administracao da IMPAR de que nao havera correccoes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.
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Provisoes

Sao reconhecidas provisées quando (i) a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigacao.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de activos financeiros disponiveis para venda e ao justo valor por
via de resultados sao reconhecidos nas rubricas especificas de ganhos e perdas.

O calculo do custo amortizado é efectuado utilizando o método da taxa efectiva, sendo o seu
impacto registado em rendimentos de investimento. A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta
0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro.

Dividendos recebidos

Os dividendos sao reconhecidos quando recebidos.

Resultados por ac¢ao

Os resultados por accao basicos sao calculados dividindo o resultado liquido da Companhia pelo
numero médio ponderado de ac¢des ordinarias emitidas.

Compensacao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sao apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes ja reconhecidos e exista a intencao de os liquidar
pelo seu valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ajustamentos de recibos por cobrar e de créditos de cobranca duvidosa

Os montantes destes ajustamentos sdao calculados com base no valor dos prémios por cobrar e
nas dividas de cobranca duvidosa, segundo a aplicacao dos critérios estabelecidos no Aviso n°
2/2005, do Banco de Cabo Verde.
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Principais Estimativas e Julgamentos Utilizados na Elaboracao das Demonstragoes Financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracao utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Companhia sao analisadas como segue,
no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados
da Companbhia e a sua divulgagao. Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao
tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados
pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdao considera que as escolhas efectuadas sao apropriadas e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Companhia e
das suas operacdes em todos os aspectos materialmente relevantes. As alternativas analisadas de
seguida sao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracoes
financeiras e nao tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sao mais
apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina se existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacao continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacéo
de uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento.

Provisdes técnicas

As provisdes técnicas, incluindo provisdes para sinistros, correspondem as responsabilidades
futuras decorrentes dos contratos.

As provisdes técnicas relativas aos produtos Acidentes e Doenca foram determinadas tendo por
base varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a
cada uma das coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza. Os pressupostos utilizados
foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado. Estes pressupostos
poderao ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequacao.

As provisoes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem (i) provisao para participacao
nos resultados, (ii) provisdao para prémios nao adquiridos, (iii) provisao para sinistros reportados e
nao reportados, incluindo as despesas de regularizagdo respectivas e (iiii) provisao para riscos em
curso. Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer
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montante pago ou que se estima vir a ser pago pela Companhia é reconhecido como perda nos
resultados.

A provisdo para riscos em curso, corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagbes e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos
prémios ndao adquiridos e dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor.

A Companhia estabelece provisées para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de
seguro. Na determinacdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a
Companhia avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias actuariais e
tomando em consideragdo as coberturas de resseguro respectivas. As provisdes sao revistas
periodicamente por actudrios.

A Companbhia regista provisdes para sinistros do ramo nao vida para cobrir a estimativa do custo
ultimo dos sinistros reportados e nao reportados no final de cada data de balanco. As provisoes
para sinistros ndo representam um calculo exacto do valor da responsabilidade, mas sim uma
estimativa resultante da aplicacdo de técnicas de avaliacao actuariais. Estas provisdes estimadas
correspondem a expectativa da Companhia de qual sera o custo ultimo de regularizacao dos
sinistros, baseado numa avaliacao de factos e circunstancias conhecidas nessa data, numa revisao
dos padrbes historicos de regularizagcdao, numa estimativa das tendéncias em termos de
frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros factores.

As provisdes sao revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que
informacado adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

4 - Natureza e extensao das Rubricas e dos Riscos Resultantes de Contratos de Seguro e Activos
de Resseguro

Risco de mercado

O risco de mercado estd normalmente associado ao risco de perda ou a ocorréncia de alteracdes
adversas na situacao financeira da Companhia e resulta do nivel ou da volatilidade dos precos de
mercado dos instrumentos financeiros, estando também fortemente relacionado com o risco de
mismatching entre activos e passivos. Neste, incluem-se ainda os riscos associados ao uso de
instrumentos financeiros derivados, bem como o risco cambial, o risco de ac¢des, o risco
imobiliario, o risco de taxa de juro, o risco de spread e o risco de concentragdo. A gestao do risco
de mercado é integrada no ambito da Politica Financeira, nas regras de afectacao de activos por
classe e tipo de emitente. As politicas de investimento adoptadas pela IMPAR, devidamente
formalizadas, pautam-se por prudentes niveis de aceitacao de risco e diversificagdo de carteira,
atendendo a evolucdo dos mercados financeiros.

Em 2017 a politica de investimento, foi da responsabilidade directa do Conselho de
Administracao, que definiu a politica de risco para os investimentos.
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Risco cambial

O risco cambial é originado pela volatilidade das taxas de cambio, essencialmente face ao doélar
dos Estados Unidos da América (USD), relativa aos contratos com os resseguradores. A exposicao
a este risco é residual, por forca do reduzido valor de activos em moeda estrangeira. A andlise de
sensibilidade, por for¢a do supra mencionado, resulta numa perda imaterial para a Companhia.

A Impar, nos poucos negécios celebrados em USD, mitigou o risco cambial nos seus negdcios
mediante a cobranca ao cliente do cambio efectivo na data da transferéncia, ou seja, o risco
cambial é totalmente transferido para o Cliente.

Risco de ac¢des
O risco de ac¢des incide sobre toda a carteira de investimentos financeiros em ac¢odes.

Encontram-se expostos a este risco os titulos bolsistas detidos pela Companhia e as participagdes
da Companhia em outras empresas.

O custo da accao da ENACOL, cotada na bolsa, ndo variou comparativamente ao exercicio
precedente, mantendo-se a flutuacao idéntica ao do ano precedente.

Os Investimentos da Companhia no BCN e na SEPI geraram flutuagdes de valores com impacto
positivo de aproximadamente 612 577 contos nos Capitais Proprios.

Risco imobiliario

O risco imobilidrio é originado pela volatilidade dos precos do mercado imobiliario. Os iméveis de
rendimento que sao propriedade da Companhia representam 11,5 % dos activos expostos a este
risco. A analise de sensibilidade é descrita como segue:

Iméveis - Descida de 10% no valor dos iméveis: teria o impacto de mECV 29.268

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro verifica-se em relacao a todos os activos e passivos cujo valor seja sensivel
a alteragdes da estrutura temporal ou da volatilidade das taxas de juro. Em termos de exposicdao
ao risco, no que diz respeito aos activos encontra-se sobretudo nas obrigagdes, maioritariamente
de taxa variavel. Os passivos estao expostos através das pensoes.
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O cendrio de descida de taxas é o Unico que podera implicar perda de valor para a Companhia.

Risco de spread

O risco de spread'reflecte a volatilidade dos spreads de crédito ao longo da curva de taxas de juro
sem risco. Os titulos expostos a este risco sao sobretudo obrigacdes corporate, existindo também
em crédito estruturado. Nao existe na IMPAR qualquer exposicao a derivados de crédito.

Natureza e extensao dos riscos especificos de seguros

O risco especifico de seguros corresponde ao risco inerente a comercializacdo de contratos de
seguros, desenho de produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricio e de
provisionamento das responsabilidades e a gestao dos sinistros e do resseguro.

Os processos de subscricdo, provisionamento e resseguro encontram-se devidamente
documentados no que respeita as principais atividades, riscos e controlos no relatério de politica
derisco.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia sdo:

»  Delegacao de Competéncias definida formalmente para os diferentes processos;

»  Segregacao de fungdes entre as areas que procedem a andlise de risco, que elaboram
tarifarios, que emitem pareceres técnicos e que procedem a emissao das apdélices;

»  Acesso limitado as diferentes aplicagcdes de acordo com o respetivo perfil de utilizador;

»  Digitalizacdo da documentacao nos processos de emissao e na gestao de sinistros;

»  Procedimentos de conferéncias casuisticas, relatérios de excecdo e auditorias;

»  Politica de recrutamento e formacdo adequada as responsabilidades e complexidade
técnica das diferentes funcoes.

O nivel de provisdes é acompanhado mensalmente, com principal enfoque nas provisdes para
sinistros sobre as quais sdo efetuadas analises regulares sobre a suficiéncia das mesmas, estando
inclusive implementados modelos de avaliagdo com recurso a modelos estocasticos.

Os eventuais ajustamentos resultantes de alteragées nas estimativas das provisodes sao refletidos
nos resultados correntes de exploracdo. No entanto, devido ao facto da constituicdo das
provisdes para sinistros ser um processo necessariamente incerto, ndo pode haver garantias de
que as perdas efetivas ndo sejam superiores as estimadas, estando este risco coberto pelo capital
suplementar de solvéncia.
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A impar pratica uma politica de resseguro cedido com o objetivo de reduzir o impacto de riscos
de ponta, de catastrofes e de concentragao.

A andlise de sensibilidade do risco de seguros, tendo em atencao as suas principais
condicionantes

Impacto resultados antes impostos

Area de analise Cendrios
2017 2016

Aumento de 5% nos custos com sinistos do

Custos com sinistros exercicio, liquidos de resseguro 20 778 049 10 064 232
Aumento de 10% nos custos de exploragdo

Despesas liquidos de resseguro 20 440 772 19 783 046
Redugdo de 1% nas taxas de remuneragdo

Rendimentos dos depositos e obrigagdes 163 339 200 180

O risco de variacdes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que
é exercida nestas rubricas seja por razdées de maior ocorréncia de factos geradores de custo,
inflacdo ou menor eficiéncia interna.

Risco de concentragao

O risco de concentracao refere-se a adicional volatilidade existente em carteiras muito
concentradas e as perdas parciais ou permanentes pelo incumprimento do emissor. A sua
distribuicao por sectores de actividade, é analisada como segue:

Construcao 23% - Iméveis e IMOPAR

Transportes 2% - Obrigagées TACV

Energia 0,14% - Acgoes Enacol e Obrigagdes Electra
Financeiro 67% - Ac¢des BCN e SEPI

Industrial 1,8% - Obrigacoes Inpharma e Ac¢bes Sita
Tecnologia 0,4% - Accdes na CV Telecom e na GMT

Depdsitos a Prazo e Obrigaces — 6%

Os valores englobam as rubricas de Investimentos em Subsididrias, Activos Financeiros
disponiveis para venda, Depdsitos a Prazo, Obrigacdes, Terrenos e Edificios.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade da Companhia nao deter activos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios necessarios ao cumprimento das
obrigacdes para com os tomadores de seguros e outros credores a medida que elas se vengam.
No ambito da gestdao de risco, sdo definidos procedimentos para mitigacdo deste risco,
elaborando para tal a Companhia um plano de tesouraria em base mensal, ajustado
semanalmente as suas necessidades/excedentes de capital.

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde as perdas possiveis por incumprimento ou deterioragao nos niveis
de crédito das contrapartes que se encontrem a mitigar o risco existente, como os contratos de
resseguro, montantes a receber provenientes de mediadores, assim como outras exposicdes ao
crédito que nao tenham sido considerados no risco de spread. Como procedimento, é
sistematicamente monitorizada a evolucao dos montantes e a antiguidade dos prémios em
divida.

Na seleccao dos resseguradores e nos emitentes de valores mobilidrios foram definidos niveis
minimos de rating, e existe um acompanhamento regular da sua evolucao.

Risco operacional e risco reputacional

O risco operacional corresponde ao risco de perdas relevantes resultantes da inadequacao ou
falhas em processos, pessoas ou sistemas, ou eventos externos, no ambito da actividade didria da
Companhia, podendo subdividir-se nas seguintes categorias:

« Ma conduta profissional intencional (fraude interna);

« Actividades ilicitas efectuadas por terceiros (fraude externa);

« Praticas relacionadas com os recursos humanos e com a segurancga no trabalho;
« Clientes, produtos e praticas comerciais;

« Eventos externos que causem danos nos activos fisicos;

« Interrupgao da actividade e falhas nos sistemas;

« Riscos relacionados com os processos de negocio.
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Como principais medidas de mitigacao existentes na IMPAR face aos riscos atras identificados,
destacamos os seguintes:

+ Procedimentos de prevencao da fraude interna e externa;

« Segurancga no acesso as instalagoes;

« Seguranca no acesso as bases de dados e aos sistemas de informacao;

« Politica de gestao de recursos humanos;

« Programas de treino e formacao que abranjam a reciclagem de conhecimentos;

« Formacao e treino dos colaboradores que interagem directamente com os clientes;

« Plano de recuperacao em caso de catastrofe e realizacao periédica de testes e simulacées ao
respectivo plano;

« Plano de continuidade de negécio, que permitam a recuperacdo das actividades e funcdes de
negaocio criticas.

Adicionalmente, também integrado no risco operacional, encontra-se o risco legal. O conceito de
risco legal engloba, entre outros, a exposicao a coimas ou outras penalidades que resultem de
accoes de supervisao, assim como outro tipo de compensacdes. Como principais medidas
implementadas para mitigagdo do risco legal, destacamos as seguintes:

« Politicas de prevencao da fraude, recursos humanos, subscricao ou gestao de sinistros, nas quais
o risco legal é especificamente abordado;

« Procedimentos formais para monitorizacdo do cumprimento dos diversos prazos legais a que a
IMPAR se encontra sujeita.

Por norma, o risco reputacional pode resultar de situagdes tais como:

« Falhas ou dificuldades ocorridas durante o processo de gestao de sinistros, podendo originar a
deterioracdo da relagcdo entre a empresa de seguros e os tomadores de seguro, beneficiarios ou
terceiros lesados;

« Falhas no processo de subscricdo, com impacto na relacao com os clientes.

Neste sentido, das principais medidas que a IMPAR implementou para fazer face ao risco
reputacional, destacam-se:

« Existéncia de cédigo de conduta implementado e divulgado;
« Existéncia de procedimentos no ambito da gestao de reclamacoes;

Sistema de controlo interno
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O Sistema de Controlo Interno pode ser definido como um conjunto de actividades de controlo
que visam o cumprimento das politicas e procedimentos definidos na Companhia. Como tal, o
Sistema de Controlo Interno representa a implementacao de actividades de controlo para os
riscos de ndo cumprimento das politicas e procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das
operagdes e compliance.

A estrutura organizativa que suporta o desenvolvimento do sistema de gestdao de riscos e de
controlo interno da Companhia assenta no modelo das trés linhas:

«Um primeiro nivel representado pelas diferentes Direccdes Operacionais, as quais assumem a
funcdo de areas responsaveis;

« Um segundo nivel representado pelo Gabinete de Controle Interno e a Auditoria Externa, as
quais cabe uma func¢ado de auditoria independente no ambito da gestao de riscos, tendo como
principal objectivo providenciar a garantia da efectividade dos controlos;

« Um terceiro nivel representado pelo Conselho de Administracao.

O Sistema de Controlo Interno na IMPAR encontra-se devidamente formalizado, evidenciando,
entre outras, as rubricas seguintes:

« Processos e seus responsaveis e interlocutores dos processos;

« Principais actividades;

« Riscos: probabilidade de ocorréncia, impacto estimado e nivel de exposicao;
« Controlos e sua avaliacao;

+ Recomendacoes.

Solvéncia

A IMPAR monitoriza a solvéncia de acordo com a Norma Regulamentar e o calculo da respectiva
margem apresenta os seguintes componentes em mECV:
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2017 2016
Elementos constitutivos do fundo de garantia 1504 593 977 014
Margem de solvéncia a constituir 400 398 310 599
Resultado na optica dos prémios 372 634 280 336
Resultado na dptica dos sinistros 121 854 90 225
Fundo de garantia minimo legal (Vida e Nao Vida) 37 500 37 500
Excesso/insuficiéncia da margem de solvéncia 1104 194 666 414

Taxa de cobertura da margem de solvéncia

376%

315%

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os racios de cobertura da Margem de Solvéncia
correspondentes a 376% e 315%, situam-se acima dos requisitos exigidos pela lei.

Adequacao dos prémios e das provisoes

Relativamente a adequacao dos prémios, procede-se anualmente a analise das bases técnicas e
dos principios e regras actuariais utilizados para a construcdo das tarifas relativamente aos
referidos seguros, verificando nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacao dos
prémios praticados a uma base actuarial prudente de forma a garantirem os compromissos,
assumidos pela Companhia, decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa.

Racios de actividade

Os principais racios de actividade, brutos de resseguro, sao como segue:

2017 2016
Racio de Sinistralidade 42% 27%
Racio de Aquisicao 1,47% 1,7%
Racio Administrativo 21% 22%
Racio Combinado 68% 55%

Politicas contabilisticas adoptadas relativamente a contratos de seguro

A Companhia emite contratos que incluem risco seguro. Existe um contrato de seguro quando
uma das partes aceita risco significativo de outra parte (tomador de seguro) e acorda compensa-
la se um evento futuro especifico e incerto a afectar adversamente. A mensuracao dos contratos
de seguro é feita de acordo com os principios seguintes:
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Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sao registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo do exercicio.

Prémios

Os prémios brutos emitidos de seguro directo e de resseguro cedido sao registados
respectivamente como proveitos e custos, no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu recebimento ou pagamento. A andlise quantitativa dos prémios de seguro
directo e de resseguro cedido é abordada na Nota 14.

Provisdo para prémios nao adquiridos

A Provisao para Prémios nao Adquiridos é baseada na avaliacdo dos prémios emitidos até ao final
do exercicio, mas com vigéncia apds essa data, ou seja corresponde ao valor dos prémios
emitidos de contratos de seguro imputdveis a exercicios seguintes. A Companhia, de acordo com
as instrugdes do Banco de Cabo Verde, calculou esta provisao contrato a contrato, recibo a recibo,
mediante a aplicacdo do método pro-rata temporis a partir dos prémios brutos emitidos
deduzidos dos respectivos custos de aquisicao, relativos a contratos em vigor.

Custos de aquisicao

Os custos de aquisicdo que estdao directa ou indirectamente relacionados com a venda de
contratos, sao capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicdao
diferidos estdo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emissao dos contratos e
sujeitos a testes de imparidade a data de balanco. Os custos de aquisicao diferidos sao
amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados a esses contratos vao sendo
adquiridos. De acordo com as Normas do BCV, o diferimento destes custos esta limitado a 18% da
provisao para prémios nao adquiridos.
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Balango 2017 2016
Ramos / Grupo ramos PPNA bruta CAD PPNA liquida PPNA bruta CAD PPNA liquida
Acidentes de trabalho 6 538 083 1176 855 5361228 2 252 349 405 423 1846 926
Acidentes pessoais e doenga 18 722 656 3370078 15 352 578 14 206 322 2557 138 11 649 184
Incéndio e outros danos 72103 739 12 978 673 59 125 066 76 387 543 13 749 758 62 637 785
Automoével 96 108 789 17 299 582 78 809 207 89 180 733 16 052 532 73 128 201
Maritimo, aéreo e transportes 22 131 576 3983 684 18 147 892 22 097 282 3977 511 18 119 771
Responsabilidade civil geral 10 892 349 1960 623 8931726 9 676 165 1741710 7 934 455
Crédito e caugdo 15 254 990 2745 898 12 509 092 6 460 094 1162 817 5297 277
Total 241752 182 43 515 393 198 236 789 220 260 487 39 646 888 180 613 599
Ganhos e perdas 2017 2016
Ramos / Grupo ramos PPNA bruta CAD PPNA liquida PPNA bruta CAD PPNA liquida
Acidentes de trabalho 4285734 771 432 3514 302 837 690 150 784 686 906
Acidentes pessoais e doenca 4516 334 812 940 3703 394 407 845 73 412 334 433
Incéndio e outros danos -4 283 804 -771 085 -3 512719 -16 192 727 -2 914 691 -13 278 036
Automoével 6 928 056 1247 050 5 681 006 20 453 878 3681698 16 772 180
Maritimo, aéreo e transportes 34294 6173 28121 1045 096 188 117 856 979
Responsabilidade civil geral 1216 184 218 913 997 271 -4 249 324 -764 878 -3 484 446
Crédito e caugdo 8 794 896 1583 081 7211 815 -4 047 938 -728 629 -3 319 309
Total 21 491 695 3 868 505 17 623 190 -1 745 479 -314 186 -1 431293

Provisdo para sinistros

A provisao para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda nao reportados (IBNR) e aos custos
directos e indirectos associados a sua regularizacdo no final do exercicio. A provisdao para sinistros
reportados e nao reportados é estimada pela Companhia com base na experiéncia passada,
informacdo disponivel e na aplicacdo de métodos estatisticos. Para a determinacao desta
provisdo é efectuada uma andlise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a
consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

Efectua-se ainda uma Provisao Matemdtica nos ramos Automoével e de Acidentes de Trabalho,
para sinistros ocorridos até 31 de Dezembro de 2017 que envolvam pagamentos de pensdes ja
homologadas pela Junta Médica e também a estimativa das responsabilidades com pensdes de
sinistros registados até 31 de Dezembro de 2017 e que se encontram pendentes de acordo final
ou sentenca (pensdes presumiveis).
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Desagregacao dos Custos com sinistros do seguro directo:

Montantes pagos Variacado da Custos
Ramo / Grupos de ramos Custos de Provisdo com
Prestacées  gestdo imputados Sinistros sinistros
1 2 3 M+@)+@3)

Vida 38 515 195 1147908 2 543 800 42 206 903
Total | 38 515 195 1147 908 2 543 800 42 206 903
Nao Vida

Acidentes de trabalho 29 730 966 1339220 -7 503 062 23567 124
Acidentes pessoais e doenga 2946 973 148 470 733 857 3829 300
Incéndio e outros danos 18 667 566 940 483 -3433176 16 174 873
Automovel 132 720 807 5548 124 90 257 300 228 526 231
Maritimo, aéreo e transportes 118 531 292 5971679 -23 085 479 101 417 492
Responsabilidade civil geral 3823230 192 617 2 967 492 6 983 339
Crédito e caugdo 331520 16 702 0 348 222
Total Il 306 752 354 14 157 296 59 936 932 380 846 582

345 267 549 15 305 204 62 480 732 423 053 485
Desagregacao da Provisdo para Sinistros do seguro directo:
Provisao para Sinistros Provisao para
Ramo / Grupos de ramos sinistros pagos em sinistros Reajustamentos
em 31 dez 2016 2017 em 31 dez 2017
1 2 3 3) + (2)-(1)

Vida 2660513 39 663 103 5204 313 42 206 903
Total | 2660 513 39 663 103 5204 313 42 206 903
Nao Vida

Acidentes de trabalho 73 024 898 31070 186 66 360 423 24405 711
Acidentes pessoais e doenca 10 403 539 3095 443 11137 396 3829 300
Incéndio e outros danos 24 967 873 19 608 049 21 534 697 16 174 873
Automével 354 253 749 138 268 931 443774 312 227 789 494
Maritimo, aéreo e transportes 212381913 124 502 971 189 296 434 101 417 492
Responsabilidade civil geral 17 290 528 4015 847 20 258 020 6983 339
Crédito e caugdo 0 348 222 0 348 222
Total Il 692 322 500 320 909 650 752 361 282 380 948 432

694 983 013 360 572 753 757 565 595 423 155 335
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Provisdao matematica

As Provisdes Matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamento de pensdes
vitalicias referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, sdo calculadas utilizando pressupostos
actuariais definidos pelo Banco de Cabo Verde e legislacao laboral vigente.

Adicionalmente, considera-se ainda uma Provisdo face as responsabilidades com pensdes de
sinistros ja ocorridos relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistrados em
tratamento em 31 de Dezembro de 2017 ou de sinistros ja ocorridos e ainda ndo participados.

As provisdes matematicas tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades
futuras da Companhia relativamente aos contratos de seguro emitidos e sao calculadas, com base
em métodos actuariais reconhecidos nos termos da legislagcdao em vigor aplicavel.

Nos termos da legislacao em vigor, aplica-se a tdbua de mortalidade PF 60/64, com uma taxa de
juro de 6% e encargos de gestao de 4%.

Provisdo para riscos em curso

A provisao para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a provaveis
indemnizagcbes e encargos a suportar ap6s o termo do exercicio e que excedam o valor dos
prémios ndao adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios que
se renovam em Janeiro do ano seguinte. O montante da Provisao para Riscos em Curso a
constituir devera ser igual ao produto da soma dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s)
exercicio(s) seguinte(s) (prémios ndo adquiridos) e dos prémios exigiveis ainda nao processados
relativos a contratos em vigor, por um racio que tem por base o somatério dos racios de
sinistralidade, despesas e cedéncia ao qual é deduzido o racio de investimentos.

Ramo / grupo ramos Saldo Balanco Variacdo Ganhos e Perdas
2017 2016 2017 2016
Incéndio e outros danos 6 804 447 0 6 804 447 0
Maritimo, aéreo e transportes 10 896 934 0 10 896 934 0
Responsabilidade civil geral 4715 191 0 4715191 0
Total 22 416 572 0 22 416 572 0
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Provisdo para participagao nos resultados

A provisao para participagao nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados
ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participacao nos resultados, que nao tenham

ainda sido distribuidos.

Provisao para o resseguro cedido

A provisao para o resseguro cedido é determinado aplicando os critérios acima descritos para o
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seguro directo, tendo a seguinte decomposicao:

Ramo / Grupo Ramos

Vida
Total |

Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e doenga
Incéndio e outros danos
Automovel

Maritimo, aéreo e transportes

Responsabilidade civil geral

Total Il

Representac¢ao das Provisdes Técnicas

As Provisbes técnicas encontram-se representadas por activos (nota 6) nos termos da legislacao

em VigOf, como se demonstra:

Saldo Balanco

2017

4 638 882,00
4 638 882,00

33 538 028,00

3 991 504,00
14 662 754,00
66 415 806,00
37 434 522,00
18 290 354,00

174 332 968,00

178 971 850,00

2016

2 388 881,00
2 388 881,00

20 122 466,00
5 417 355,00
18 488 799,00
50 018 308,00
195 914 663,00
15 781 485,00

305 743 076,00

308 131 957,00

Variacdo ganhos e perdas

2017

2 250 001,00
2 250 001,00

-13 415 562,00
1 425 851,00
3 826 045,00
-16 397 498,00
158 480 141,00
-2 508 869,00

131 410 108,00

133 660 109,00

2016

311 119,00
311 119,00

125 198,00
-1754 618,00
18 383 768,00

999 944,00

-39 014 975,00
1 036 180,00

-20 224 503,00

-19 913 384,00
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Provisdes técnicas do seguro directo

Provisao para sinistros

Provisdo para riscos em curso

Provisao para Prémios nao adquiridos

Provisdes matematicas ramo vida

Provisao para participacao nos resultados

Ativos a representar provisdes técnicas

6 - Instrumentos financeiros
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2017

757 565 595
22 416 572
198 236 789
83 076 464
661 879

2016

694 983 013

180 613 599

83 525 404
924 057

1061 957 299

960 046 073

2 370 709 895

1 055 778 675

O resumo da decomposicao das participacdes e instrumentos financeiros é apresentado como

segue:

2017

2016

Investimentos em Subsidiarias 1718 161 629

Ativos disponiveis para venda 53 329 494
Outros Depésitos (Depositos a prazo) 50 000 000
Investimentos a deter até a maturidade (Obrigagdes) 155 029 667

1976 520 790

0
546 503 614
280 000 000
94 610 000
921 113 614

As accOes representativas de partes de capital em outras empresas, detidas pela
detalham-se como se segue:

Descricdo Valorizagio QT P.UAquis. Valor Aquisicio  Suprimentos  Ajustamentos  Alienagso Valor em Valor em
31Dez2017 31Dez2016

IMOPAR - Imobiliéria e Participagdes S.a.r.l. Custo 4000 1000 4000 000 16 000 000 - 20 000 000 4000 000
BCN - Banco Caboverdiano de Negocios Equivaléncia patrimonial 465 000 1365 634567 199 359 511 312 994078 511
SEPI - Sociedade de Estudos e Promogéo de Investimentos, S.A. Equivaléncia patrimonial 81500 5534 451016 761 253 066 357 704 083 118 -
Sub-Total 1 - Investimentos em Subsidiarias 1089583960 16 000 000 612 577 669 - 1718161629 4000 000 *
CECV - Caixa Ecnomica de Cabo Verde, S.a.r.L. Justo Valor - cotagzo bolsista 168 032 1880 315947 288 173025832 488 973 120 - 488 973 120
ENACOL, S.ar.l. Justo Valor - cotagzo bolsista 1500 2100 3150 000 315 000 3 465 000 3 465 000
CVTELECOM, S.a.r.L Equivaléncia patrimonial 1500 4800 7 200 000 2715 000 9 915 000 10 116 000
SITA - Sociedade -industrial de Tintas, SA Equivaléncia patrimonial 2382 2200 51513 643 (11 564 148) 39949 495 39949 495
GMT - Cabo Verde, SA Custo 7500 2750 20 625 000 1422000 (22 047 000) - - -
Sub-Total 2 - Activos disponiveis para venda 398 435 931 1422000 142444684 488 973 120 53 329 495 542503 615 **
Total 1488019891 17422000 755022353 488973120 1771491124 546 503 615

IMPAR,
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Os Investimentos em Subsidiarias, correspondem aos investimentos na IMOPAR, 50%; no BCN,
aquisicao da posicao de 51,7% que o BANIF detinha nesse Banco; bem como a aquisicao de 81,5%
da SEPI, Sociedade que detém 44% do capital do BCN, tendo implicado a venda da nossa posicao
na CECV - Caixa Econémica de Cabo Verde, venda essa que gerou mais-valias significativas de
cerca de 270.000 contos, registadas na Conta de Resultados.

*Em 2017, na sequéncia do suprimento feito ao investimento na IMOPAR, procedeu-se a
reclassificacdo deste da rubrica Activos Financeiros Detidos para Negociacdo para Investimentos
em Subsidiarias.

**QOs investimentos na ENACOL, CVTelecom e SITA foram reclassificados em 2017 da categoria
Activos Financeiros Detidos para Negociagao para a categoria Activos Disponiveis para Venda.

As participacdes no BCN e na SEPI, originaram Flutuacao de Valores positiva, de cerca de 612.000
contos.

A Flutuacao de Valores da participacao da Companhia na CVTelecom foi negativa, no montante
irrelevante de 201 contos.

As participacdes na ENACOL e na SITA mantiveram-se inalterdveis, com relacao ao exercicio
anterior.

Os Depositos a Prazo, em 31 de Dezembro de 2017, apresentam a seguinte composicao:

Conta Saldo 31 Dez 17 Tx Juro Data Abert. Data Venc.
Conta n® 2336433 - CECV 50 000 000 5,25% 25/ago /17 25/ago/18

No exercicio 2016 a Companhia detinha uma carteira de 280.000 contos em Depdsitos a prazo,
sendo que em 2017 procedeu-se a mobilizacao do montante de 230.000 contos em contrapartida
do investimento no BCN.

As Obrigacdes detalham-se como se segue:

Descricao Saldo 31Dez17 Qtd Tx Juro Data Venc.
Obrigacoes Inpharma 5 029 667 5030 7% 2019
Obrigacoes TACV 50 000 000 50 000 6% 2031
Obrigacdes Tesouro 100 000 000 10 000 4,75% 2018

155 029 667

As Obrigacoes totalizam o montante de 155.029 contos, sendo que deste montante 100.000
Contos, foram subscritos neste exercicio, respeitantes a Obrigacdes do Tesouro, a uma taxa de
juro de 4,75% com vencimento no ano 2018.
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Os restantes Titulos Obrigacionistas, foram subscritos em exercicios anteriores, sendo que
registou-se o reembolso do capital vencido das Obrigacées da Inpharma no montante 10.059
Contos.

As Obrigacdes ECOBANK e ELECTRA, nos montantes de 20.000 e 9.521 contos, detidos em
exercicios anteriores, foram reembolsados em 2017, em conformidade com os prazos contratuais.

8 - Caixa e Equivalentes e Depositos a Ordem

O saldo desta rubrica apresenta-se como segue:

2017 2016
Caixa 2 676 780 3 664 940
Depésitos em instituicdes de crédito 526 909 134 55 028 475
529 585 914 58 693 415
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9 - Terrenos e Edificios

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, os Terrenos e Edificios da Companha apresentam o seguinte
detalhe:

Descricao 2017 2016
Edificios
Escritorio da Assomada - St? Catarina 10 621 005 10 621 005
Escritério em St Maria - Sal 8 421 050 8 421 050
Armazém na Achada Grande Frente 60 000 000 60 000 000
Apartamento na Achada St° Antonio - Edificio Europa 7 750 000 7 750 000
Escritorio na Achada St° Antdnio 23 772 681 21 514 530
Edificio do Escritorio Sede Administrativa - Praia 106 175 059 105 360 743
Escritorio nos Espargos - Sal 24 585 374 24 585 374
Edificio Sede Social - Mindelo 49 831 123 49 831 123
Edificio de Confecgdes Porto Grande 80 000 000 80 000 000
Edificio de Ex-Edilter 14 659 728 14 659 728
Apartamento em Monte Sossego 6 693 000 6 693 000
Pardieiro comprado ao Sr. Furtado 10 000 000 10 000 000
Edificio da Farmacia Africana 23 000 000 23 000 000
Armazém da Ex-COMAT 25 977 823 25 977 823
Apartamento em Terra Branca 3634 196 3634 196
Apartamento em Ribeira Grande - St° Antao 9179 830

464 300 869 452 048 572
Terrenos
Terreno Sede Administrativa - Praia 9 046 720 9 046 720
Terreno do Porto Novo - St° Antao 1189 428 1189 428
Terreno do Escritorio Espargos - Sal 8 000 000 8 000 000
Terreno Sede Social - Mindelo 18 830 000 18 830 000
Terreno nos Espargos - Sal 587 719 587 719
Terreno na Boavista 770 100 770 100
Terreno em Palha Sé - Praia 58 176 211 58 176 211

96 600 178 96 600 178

Total 560 901 047 548 648 750
Amortizac6es Acumuladas -52 895 281 -43 649 029
Valor Liquido 508 005 766 504 999 721

O Edificio das Confecdes Porto Grande tem associado um penhor de cerca de 7 mil contos
removiveis com uma garantia, ndo tendo o Conselho de Administracdo achado necessério a sua
remocao.
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No ano de 2017 registou-se na rubrica edificios de rendimento, a aquisicdo de um edificio na
Ribeira Grande em Santo Antao, em acerto de contas com prémios em atraso da Spencer
Construgdes, no montante de 9.179 contos.

Registou-se ainda, obras de beneficiacdo nos Escritérios da Achada Santo Anténio e da Praia no
montante de 3.072 contos.

Desagregacao dos Terrenos e Edificios de uso proprio e de rendimento:

Terrenos e Edificios de uso proéprio 2017 2016
Descricao

Escritorio da Assomada - St? Catarina 10 621 005 10 621 005
Escritorio em St? Maria - Sal 8 421 050 8 421 050
Apartamento na Achada St° Antonio - Edificio Europa 7 750 000 7 750 000
Escritorio na Achada St° Antdnio 23 772 681 21 514 530
Edificio do Escritorio Sede Administrativa - Praia 106 175 059 105 360 743
Escritorio nos Espargos - Sal 24 585 374 24 585 374
Edificio Sede Social - Mindelo 49 831 123 49 831 123
Terreno Sede Administrativa - Praia 9 046 720 9 046 720
Terreno do Escritdrio Espargos - Sal 8 000 000 8 000 000
Terreno Sede Social - Mindelo 18 830 000 18 830 000
Terreno do Porto Novo - St° Antao 1189 428 1189 428
Valor Bruto 268 222 440 265 149 973
Amortizac6es Acumuladas -52 895 281 -43 649 029
Valor Liquido 215 327 159 221 500 944
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Terrenos e Edificios de Rendimento 2017 2016
Descricao
Armazém na Achada Grande Frente 60 000 000 60 000 000
Edificio de Confec¢des Porto Grande 80 000 000 80 000 000
Edificio de Ex-Edilter 14 659 728 14 659 728
Apartamento em Monte Sossego 6 693 000 6 693 000
Pardieiro comprado ao Sr. Furtado 10 000 000 10 000 000
Edificio da Farmacia Africana 23 000 000 23 000 000
Armazém da Ex-COMAT 25977 823 25 977 823
Apartamento em Terra Branca 3634196 3634 196
Apartamento em Ribeira Grande - St° Antao 9179 830 -
Terreno nos Espargos - Sal 587 719 587 719
Terreno na Boavista 770 100 770 100
Terreno em Palha Sé - Praia 58 176 211 58 176 211
Total 292 678 607 283 498 777
10 - Outros Activos Fixos Tangiveis e Inventarios
Esta rubrica decompde-se como se segue:
2017 2016
Imobilizado tangivel
Valor bruto 203 771 399 187 592 483
Depreciagdo acumulada -161 329 418 -151 021431
42 441 981 36 573 068
Imobilizado intangivel
Valor bruto 16 137 343 16 137 343
Amortiza¢do acumulada -16 137 343 -16 137 343
0 0
Inventdrios 391 354 391 354
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Os movimentos ocorridos nos activos fixos tangiveis e respectivas depreciagdes, no exercicio de
2017 foram os seguintes:

ALIENACOES/

Activos fixos tangiveis 2016 ADICOES ABATES/ 2017
ANULAGOES
Equipamento Administrativo 46 154 908 983 181 47 138 089
Maquinas e Ferramentas 7 251 271 - 7 251 271
Equipamento Informatico 56 341 467 1476 133 57 817 600
Instalacdes Interiores 4018 464 - 4 018 464
Material de Transporte 68 631 754 963 441 69 595 195
Outro Equipamento 3 603 450 52 787 3 656 237
Patrimonio Artistico 1591 170 - 1591 170
187 592 484 3 475 542 - 191 068 026
Depreciag6es Acumuladas
Equipamento Administrativo 39 761 692 1 586 846 41 348 538
Maquinas e Ferramentas 6 506 296 124 162 6 630 458
Equipamento Informatico 53 927 327 1977 072 55 904 399
Instalagoes Interiores 3 396 757 277 712 3 674 469
Material de Transporte 44 179 649 5 834 401 50 014 050
Patrimonio Artistico 1583 169 8 000 1591 169
Outro Equipamento 1 666 541 499 794 2 166 335
151 021 431 10 307 987 C 161 329 418

ALIENACOES/

Activos em curso 2016 ADICOES 2017
ABATES

Imobilizag6es Corpdreas 2 450 471 979 153 3429 624
Edificios 476 758
Investimentos Financeiros:
Projecto Leasing 8913 750 360 000 9 273 750
BCN 126 169 924
CECV 77 280 200

215 291 103 1339 153 - 12 703 374
Total 251 862 156 (5 493 292) = 42 441 982

As aquisi¢des do ano nos activos fixos tangiveis respeitam essencialmente:
- Equipamentos administrativos, aquisicao de mobilidrios e estantes para o arquivo morto;

- Equipamentos informaticos, aquisicdo de computadores para substituicdo de alguns postos
antigos por novos;

- Transporte, integracdo na frota da Viatura da Directora de Marketing;
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- Qutros, reforco do sistema de videovigilancia nos Escritérios.
Quanto aos activos em curso:

- Nas imobilizacbes corpoéreas, mantém-se os adiantamentos referente aquisicao de
equipamentos para implementac¢ao da gestao documental;

No que tange ao projecto de Leasing, dada a aquisicao do BCN, a estratégia alterou-se no sentido
de implementacao desta vertente de negocio dentro das actividades do Banco.

Os Inventarios dizem respeito fundamentalmente aos salvados

11 - Afectacao dos Investimentos e OQutros Activos

De acordo com as disposi¢des legais, a IMPAR é obrigada a afectar investimentos e outros activos
pelo total das provisdes técnicas, de acordo com os limites legalmente estabelecidos pelo BCV.

Os activos afectos e ndo afectos as carteiras que a Companhia explora séo como se segue:

INVESTIMENTOS 2017 % 2016 %

Investimentos Afectos as Provisoes Técnicas do Ramo Vida

Obrigagdes Tesouro 105 029 667 47% 44 610 000 22%
Depositos a Prazo 50 000 000 22% 100 000 000 49%
Terrenos 58 176 211 26% 58 176 211 29%
Edificios 9179 830 4% 0 0%

222 385 708 9% 202 786 211 14%

Investimentos Afectos as Provisoes Técnicas do Ramo Nao Vida

Obrigag6es Tesouro 50 000 000 2% 50 000 000 6%
Terrenos 18 236 148 1% 18 236 148 2%
Edificios 308 596 916 14% 238 252 702 28%
Instrumentos de capital e unidades de participagcao - Acdes 1771 491 123 82% 546 503 614 64%

2 148 324 187 85% 852 992 464 58%

Investimentos néo afectos

Terrenos 20 187 819 12% 20 187 819 5%
Edificios 146 524 123 88% 213 795 870 52%
Depositos a Prazo - 0% 180 000 000 43%
Obrigagdes Tesouro 15 000 000 9% 15 000 000 4%
Instrumentos de capital e unidades de participacao - Acdes 22 047 000 13% 22 047 000 5%
Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda (-) (37 047 000) -22% (37 047 000) -9%
166 711 942 7% 413 983 689 28%
TOTAL INVESTIMENTOS 2 537 421 837 100% 1469 762 364 100%
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12 - Activos Intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica as despesas de desenvolvimento e aquisicao de aplicagbes
informaticas relacionadas com o software utilizado na Companhia.

Em 31 Dezembro de 2017 esta rubrica encontra-se totalmente amortizado, no montante de
16.137 Contos.

13 - Outros Activos, Passivos, Ajustamentos e Provisdes

Contas a receber

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “Contas a receber” tinha a seguinte composicao:

2017 2016
Activo Bruto

Tomadores de seguros 6 668 281 12 471 991
Recibos por cobrar 219 937 910 189 331 189
Reembolsos de sinsitros 1004 522 902 672
Resseguro 6 906 746 17 573 554
QOutros 5919 516 21 304 305
240 436 975 241 583 711

Ajustamentos
Recibos por cobrar (147 475 085) (156 060 550)
Créditos de cobranca duvidosa (5 341 574) (11 614 381)
(152 816 659) (167 674 931)
Activo Liquido 87 620 316 73 908 780

Verificou-se uma diminuicao do saldo dos ajustamentos (Para Prémios em cobranca e créditos de
cobranca duvidosa) no montante de 14.858 contos. De acordo com as politicas definidas pela
IMPAR, a imparidade constituida deve ser suficiente para cobrir integralmente todos os recibos a
cobranca no final de cada exercicio, deduzidos dos recibos entretanto cobrados e de valores a
receber de entidades institucionais, essencialmente Estado.
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Diferimentos

O saldo desta rubrica no Activo inclui, essencialmente: a especializacao dos rendimentos (juros)
relativos a depdsitos bancarios e obrigagoes.

O valor registado no Passivo corresponde essencialmente a estimativa com subsidio de férias a
pagar aos trabalhadores.

2017 2016

Acréscimos de proveitos
Juros a receber 2 581 850 11 816 736

2 581 850 11 816 736

Acréscimos de custos
Remunerac¢des a liquidar 6 754 197 6 326 106

Outro acréscimos de custos - 2 270 847
6 754 197 8 596 953

16 699 959 16 699 959

Outras ProvisGes

Provisoes

A IMPAR tem constituido provisées no montante de 16.699 contos decorrentes de um litigio com
a Administracao Fiscal, correspondendo o valor provisionado a totalidade do valor reclamado.

Resseguradores

A Companhia dilui o risco contratado através de negécios de Resseguro Cedido com a seguinte
COMpOosicao:
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Ramo / Grupo Ramos Tip de Resseguro
Vida Quota parte
Acidentes de trabalho Excesso de perdas (XL)
Acidentes pessoais e doenga SURPLUS
Incéndio e outros danos SURPLUS
Riscos catastréficos Excesso de perdas (XL)
Maritimo Casco Quota parte / SURPLUS
Mercadorias transportadas Quota parte / SURPLUS
Automoével Excesso de perdas (XL)
Aviagdo Facultativo
Responsabilidade civil geral Quota parte
Crédito e caugdo Ndo temos

Estado e outros entes publicos

Em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Estado e outros entes publicos”, apresentava os
seguintes saldos:

2017 2016

Retengdao de imposto na fonte 1765 551 1854 237
Imposto Sobre Rendimento 50 881 091 28 147 265
Imposto de selo 12 139 895 8 643 367
Taxas para a Autoridade de Controlo 3971151 3875513
Contribui¢des para a seguranga social 3138263 2592833
71 895 951 45 113 215

Os saldos acima correspondem, ao processamento das retencdes efectuadas no ultimo més do
exercicio, em particular, no processamento de remuneracdes do pessoal e dos honorarios e
contribuicbes da Companhia para a Previdéncia Social e para entrega ao Estado, bem como
imposto selo sobre apdlices.

Em 31 de Dezembro de 2017 a estimativa de impostos sobre os rendimentos é de 64.715 contos,
sendo que o valor em divida, compreende o liquido das entregas por conta e das retencdes
efetuadas por terceiros.
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Outras contas a pagar

Em 31 de Dezembro de 2017 a rubrica “Outras contas a pagar” incluia basicamente:

2017 2016

Contas a pagar por operagdes de seguro directo 11 538 816 9 481 245
Resseguradores 86 459 336 59 397 539
Contas a pagar por outras operagdes 560 319 124 42 447 965
Estado 71 895 951 45 113 215
730 213 227 156 439 964

Ha que referir que das contas a pagar por outras operagdes constam os valores a pagar ao BANIF
e a SEPI nos montantes de mECV 250.804 e 182.535 respectivamente, no ambito da aquisicao da
posicao de controlo no BCN.

14 - Prémios de Contratos de Seguro

Os prémios emitidos do seguro directo nos periodos de 2017 e de 2016 tiveram a seguinte
decomposicao:

Ramo / Grupo Ramos Prémios brutos emitidos Variagcdo PPNA Prémios adquiridos
2017 % 2016 % 2017 2016 2017 % 2016 %

Vida 67435394 7% 75 685 591 8% 0 0 67435394 7% 75685591 8%
Total | 67 435394 7% 75685591 8% 0 (] 67 435394 7% 75685591 8%
Néo Vida

Acidentes de trabalho 106 246 548  10% 100 416 893 11% 3514 302 686 906 102732246  10% 99729 987  10%
Acidentes pessoais e doenga 787058% 8% 69706 639 7% 3703 394 334433 75 002 502 8% 69372206 7%
Incéndio e outros danos 186112944  18% 150 403 771 16% -3512719 -13 278 036 189 625 663  19% 163 681 807  17%
Automovel 346 527 451 34% 326 241177 34% 5 681 006 16 772 180 340 846 445  34% 309 468 997  32%
Maritimo, aéreo e transportes 167 488 565  17% 170 062 328  18% 28 121 856 979 167 460 444 17% 169 205349 18%
Responsabilidade civil geral 40 305 851 4% 48318487 5% 997 271 -3 484 446 39308580 4% 51802933 5%
Crédito e caugdo 20 564 993 2% 10124450 1% 7211 815 -3 319 309 13 353 178 1% 13443759 1%
Total Il 945 952 248  93% 875273745 92% 17 623 190 -1431 293 928 329 058  93% 876 705 038  92%
Total I + 1 1013 387 642 1 950 959 336 1 17 623 190 -1431 293 995 764 452 1 952 390 629 1

7 .
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Os prémios de resseguro cedido como seguem:

Ramo / Grupo Ramos

Prémios brutos emitidos

Variagcao PPNA

Prémios adquiridos

2017 % 2016 % 2017 2017 % 2016 %

Vida 31 489 588 8% 26 692 153 7% 0,00 0,00 31489588 8% 26 692 153 6%
Total | 31 489 588,00 8% 26 692 153,00 7% 0,00 0,00 31 489 588,00 8% 26 692 153,00 6%
Acidentes de trabalho 3225 250 1% 32251252 1% 0 0 3225 250 1% 3225252 1%
Acidentes pessoais e doenga 55918 807  14% 35597 161 10% -2984 743 242 456 52934064 14% 35839617 9%
Incéndio e outros danos 124 676 413 32% 144 700 614 39% 1914 387 14 364 135 126 590 800  33% 159 064 749  41%
Automoével 36 542 932 9% 14 833 961 4% 0 0 36542932 10% 14 833 961 4%
Maritimo, aéreo e transportes 127 083 242 33% 129 788 133 35% -1619 412 -627 726 125 463 830 33% 129 160 407  33%
Responsabilidade civil geral 34 692 581 9% 41 879 795 11% -1 480 087 3 247 908 33212494 9% 45127703 12%
Crédito e caugdo 3568 650 1% 3142 740 1% 0 0 3568 650 1% 3142 740 1%
Total Il 385707 875 92% 373 167 656 93% -4 169 855 17 226 773 381538020 92% 390394 429 94%
Total | + 1l 417 197 463 1 399 859 809 1 -4 169 855 17 226 773 413 027 608 1 T 417 086 582 1
15 - Comissdes Recebidas de Contratos de Resseguro
Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Ramo / Grupo Ramos

2017 2016

Vida 10 078 775,00 11 031 707,00

Total | 10 078 775,00 11 031 707,00

Acidentes de trabalho 0 0

Acidentes pessoais e doenca 11 464 692 9 434 459

Incéndio e outros danos 23 638 711 23 437 505

Automoével 220 062 0

Maritimo, aéreo e transportes 15 642 050 10 313 039
Responsabilidade civil geral 8 483 687 7 470 195

Crédito e caugdo 356 865 314 274

Total Il 59 806 067 50 969 472

Total | + 1l 69 884 842,00 62 001 179,00
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16 — Rendimentos / Réditos de Investimentos

2017 2016
De investimentos afectos as provisées técnicas do ramo vida
Obrigacdes - Outros emissores 9 222 942 5 361 098
Outros Depositos 4111 004 5 255 565
13 333 946 10 616 663
De investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo nédo vida
Seguro de Acidentes de Trabalho
De rendimento - Edificios 596 881
Obrigacoes 3 000 000
Accoes 3905 435
Outros Depositos 1 880 276
3 000 000 6 382 592
Seguro Automovel
De rendimento - Edificios 160 000 1 342 984
Accoes 11 207 460 8 787 229
Outros Depositos 4230 620
11 367 460 14 360 832
Outros Seguros
De rendimento - Edificios 3315703 1 044 543
Accoes 2 113 242 6 834 512
Outros Depositos 3290 482
5 428 945 11 169 537
Total 33 130 351 42 529 624

Em 2017 a Companhia tem registado rendimentos de juros de obrigacbes de depodsitos a prazo
no valor de 16.333 contos que representam 49% do total dos rendimentos obtidos de
investimentos, onde 13.333 se encontram afectos as provisdes técnicas do ramo Vida e 3.000
contos ao Nao Vida.

Em 2017 a IMPAR recebeu 13 320 contos de dividendos das participagdes na Caixa Econdmica de
Cabo Verde, SITA, CV Telecom e Enacol.

Durante o exercicio 2017 a Companhia registou rendimentos de Edificios no valor global de
3.475 contos.
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21 - Gastos Diversos por Funcao e Natureza

Os custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, nao sao evidenciados
directamente na conta de ganhos e perdas, dado que sdo distribuidos pelas fungdes principais da
Companhia, encontrando-se os mesmos reflectidos e distribuidos pelas seguintes rubricas:

« Funcado Sinistros: Custos com sinistros - Montantes pagos brutos;

« Funcdo Aquisicao: Custos e gastos de exploracao — Custos de aquisicao;

« Funcao Administrativa: Custos e gastos de exploragao — Custos administrativos;

« Funcao Investimentos: Gastos financeiros - Outros.

O processo de imputacao dos custos por natureza segue, consoante o caso, 0s seguintes critérios:
- % de tempo dedicado a cada funcao por centro de custo;

- % de colaboradores afectos a cada funcao.

A analise desses gastos e sua distribuicdao usando a classificacao baseada na sua funcdo, em 31 de
Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016, é a seguinte:

Custos com Sinistros Custos Aquisicao Custos Administrativos Custos Investimentos Total
2017
valor % valor % valor % valor % valor %
Custos com o pessoal 10 586 099,00  69% 55 576 888,00  60% 66 162 919,00  68% 0,00 0% 132 325 906,00 62%
Fornecimentos e servigos externos 3894461,00 25% 20 445 806,00  22% 24 340 182,00  25% 0,00 0% 48 680 449,00 23%
Impostos 0,00 0% 11 847 808,00  13% 1 637 634,00 2% 0,00 0% 13 485 442,00 6%
Amortizagdes 824 644,00 5% 4329 352,00 5% 5153 991,00 5% 9246 252,00  100% 19 554 239,00 9%
15 305 204,00 1 92 199 854,00 1 97 294 726,00 1 9 246 252,00 1 214 046 036,00 1
G Custos com Sinistros Custos Aquisicao Custos Administrativos Custos Investimentos Total
valor % valor % valor % valor % valor %
Custos com o pessoal 9 496 745,00 64% 49 857 793,00 56% 59 354 472,00 64% 0,00 0% 118 709 010,00 56%
Fornecimentos e servigos externos 4290 372,00 29% 22 524 295,00 25% 26 814 582,00 29% 0,00 0% 53 629 249,00 25%
Impostos 0,00 0% 11 069 664,00 13% 5 004 523,00 5% 0,00 0% 16 074 187,00 8%
Amortizagbes 954 157,00 6% 5009 331,00 6% 5 963 495,00 6% 14 552 189,00 100% 26 479 172,00 13%
Provisdes para riscos e encargos 0,00 0% 0% -3 666 012,00 -4% 0,00 0% -3 666 012,00 -2%
Outros custos 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
14 741 274,00 1 88 461 083,00 1 93 471 060,00 1 14 552 189,00 1 211 225 606,00 1
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A rabrica Fornecimento e servicos externos € analisada como segue:

Variagcao
Fornecimentos e Servigos Externos 2017 % 2016 % ABS %

Fornecimento e Servigos
Electricidade 5 268 607 10,82% 5092 473 9,50% 176 134 3,46%
Combustiveis 1495173 3,07% 1254 594 2,34% 240 579 19,18%
Agua 334 961 0,69% 312 094 0,58% 22 867 7,33%
Impressos 569 169 1,17% 1262 471 2,35% -693 302 -54,92%
Material de Escritorio 2 717 300 5,58% 3124 289 5,83% -406 989 -13,03%
Livros e documentacao técnica 0 0,00% 2 000 0,00% -2 000 -100,00%
Artigos para oferta 22 568 0,05% 223 930 0,42% -201 362 -89,92%
Rendas e Alugueres 1 827 000 3,75% 2 167 000 4,04% -340 000 -15,69%
Despesas de Representacao 293 385 0,60% 252 490 0,47% 40 895 16,20%
Comunicacao 5 336 888 10,96% 5166 109 9,63% 170 779 3,31%
Seguros 652 978 1,34% 696 149 1,30% -43 171 -6,20%
Deslocacdes e Estadas 2 342 225 4,81% 3984 404 7,43% -1 642 179 -41,22%
Honorarios 3 664 783 7,53% 3551 247 6,62% 113 536 3,20%
Conservacao e Reparacao 4 370 289 8,98% 4 303 263 8,02% 67 026 1,56%
Publicidade e Propaganda 8 200 592 16,85% 9 545 509 17,80% -1 344 917 -14,09%
Vigilancia e Seguranca 4932 834 10,13% 4929 413 9,19% 3421 0,07%
Trabalhos Especializados 1286 885 2,64% 2 389 435 4,46% -1102 550 -46,14%
Outros Fornecimentos e Servicos Externos 5 364 812 11,02% 5372 379 10,02% -7 567 -0,14%

48 680 449  100,00% 53 629 249  100,00% -4 948 800 -9,23%

Verificou-se uma reducao de 9% nesta rubrica, traduzidos em 4.948 contos, mantendo a
companhia o foco na contencao dos custos.
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22 - Gastos com Pessoal

A reparticdo dos gastos com o pessoal nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2017 e de
2016, foi a seguinte:

Variacao

Custos com o Pessoal 2017 2016 ABS %
Remuneragdes - orgaos sociais 18 285 451 13719 210 4 566 241 33%
Remuneracodes - pessoal 87 134 979 81 376 737 5 758 242 7%
Encargos sobre remuneracoes - orgaos sociais 1 380 571 985 260 395 311 40%
Encargos sobre remuneracoes - pessoal 12 401 055 12 551 992 (150 937) -1%
Seguros obrigatérios 7 935 623 7 360 830 574 793 8%
Custos de accao social 3934 452 839 924 3094 528 368%
Formacao 978 876 1 506 757 (527 881) -35%
Outros 274 900 368 300 ( 93 400) -25%

132 325 907 118 709 010 13 616 897 11%

O aumento relevante nos custos de Acao Social diz respeito essencialmente as galas de
comemorac¢ao dos 25 anos da Companhia.

O numero de empregados da Companhia no exercicio de 2017 manteve-se nos 71, como se
demonstra:

Alocacéo dos Trabalhadores 2017 2016
Direccao 8 7
Quadros técnicos 23 24
Quadros administrativos 34 34
Outros 6 6
71 71
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23 - Obrigagoes com Beneficios dos Empregados

A Companhia ndao assumiu quaisquer responsabilidades quanto ao pagamento de pensdes de
reforma ou outros beneficios pés-emprego com os seus colaboradores.

24 - Imposto Sobre o Rendimento

A Companhia estd sujeita ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do IRPC - Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, a taxa de 25% e a uma taxa de incéndio de 2% que recai
sobre o IRPC apurado, o que corresponde a uma taxa agregada de imposto de 25,5%.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias entre
os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributacao, é
aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos
ou recuperados no futuro.

O Imposto sobre o rendimento de Pessoas Colectivas pode ser analisada como segue:

2017 2016
Resultado antes de imposto 253 784 691 187 948 949
Taxa de imposto 25,5% 25,5%
Imposto apurado com base na taxa oficial (64 715 096) (47 926 982)
Estimativa de imposto do exercicio (64 715 096) (47 926 982)

25 - Capital
O capital social da IMPAR, no valor de mECV 400 000, encontra-se integralmente realizado.

A legislacao comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos a quinta parte do seu
capital social, reserva que nao é distribuivel, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.
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No exercicio 2016, do resultado liquido do exercicio 2015 de mECV 138.530, o montante de
38.530 foi alocado em 2016, as reservas livres da Companhia.

Do resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, de mECV 140.021, o
montante de 40.021 foi alocado, em 2017, as reservas livres da Companhia.

26 — QOutras Reservas

Os saldos das Reservas em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016, eram 0s seguintes:

2017 2016
Reservas
. Reserva Legal 80 000 000 80 000 000
. Prémios de Emissao 7 513 000 7 513 000
. Reservas Livres 296 670 268 256 648 301
384 183 268 344 161 301
Reservas de Reavaliacao
Por Ajustamentos no Justo Valor:
. De Activos Financeiros Disponiveis para Venda -8 534 148 165 533 904
. De Revalorizacao de Terrenos e Edificios 27 297 138 27 297 138
. De Investimentos em Subsidiarias 612 577 669 0
631 340 659 192 831 042

As reservas de reavaliacdo registadas nos Activos Disponiveis para Venda, dizem respeito
essencialmente ao acumulado dos registos das flutuacbes das nossas participacbes na
CVTelecom, ENACOL e SITA, estando negativa devido ao impacto da desvalorizacao das Accdes
da SITA comparativamente ao valor da aquisicao.

Nos Investimentos em Subsididrias, correspondente aos investimentos no BCN, 51,7%, e na SEP],
81,5%, geraram flutuacdes de valores de 359.511 e 253.066 mECV, respectivamente.

27 - Resultados por Accao

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o apuramento dos resultados por accao basicos é
apresentado como segue:
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2017 2016
Resultado Liquido do Exercicio 189 069 595 140 021 967
N2 AcgBes 400 000 400 000
Resultado por Acgdo 472,67 350,05

28 - Dividendos por Accao

Os dividendos distribuidos em 2017 e 2016, relativos aos exercicios de 2016 e 2015,
respectivamente, tiveram a seguinte composicao:

2017 2016
Resultado Liquido atribuido 100 000 000 100 000 000
N2 AcgBes 400 000 400 000
Dividendos por Acgdo 250,00 250,00

29 - Transacg¢des entre Partes Relacionadas

S&o consideradas Entidades relacionadas da Companhia os Accionistas relevantes e os Orgaos de
Gestao

As transagdes entre partes relacionadas, para o exercicio de 2017 encontram-se representadas no
seguinte quadro:
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Designacdo Contas SCVL OLIGEST Luis Vasconcelos Jvc ING Alianca Labesfal Farma

Contas Ativo
Outros devedores por operagdes de
seguros e outras operagdes
Contas a receber por operacdes de
seguro dirceto 2 520 787 141 881 136 955 541 051
Contas a receber por outras operagdes 8 420 643 2 078 400 1033 985

10 941 430 2078 400 1175 866 - - 136 955 541 051
Contas Passivo
Outros credores por operagdes de
seguros e outras operacdes
Contas a pagar por operagées de seguro
dirceto 2520 787 141 881 82 925 541 051
Contas a pagar por outras operacdes
Dividendos 20 000 000 10 622 750 7 191 250 10 000 000 20 000 000 7 000 000 10 000 000
Proveitos
Rendimentos 100 456 17174 327 976

100 456 17 174 - - - 327 976

Custos

A titulo de remuneracées, prémios de incentivo e outros beneficios atribuidos aos Orgdos Sociais,
a Companhia reconheceu como custo do exercicio os montantes de mECV 18 285 (2016: mECV 13
719).

30 - Demonstracao de fluxos de caixa

A Demonstracao de fluxos de caixa para os exercicios 2017 e 2016 encontra-se apresentada em
separado, na pagina seis deste relatorio.

31 - Compromissos

No ambito da nova estratégia de Bancassurance, ficaram por liquidar uma ultima prestacao ao
BANIF de 250 mil contos e de 182 mil contos aos Accionistas da SEPI, estando as verbas
devidamente aprovisionadas.

Relativamente ao remanescente do mECV 250.000 a ser pago ao BANIF em Marco de 2018, a CECV
prestou-nos uma garantia bancaéria, a taxa de 2,25%, destinada a caucionar o pagamento da
terceira e Ultima prestacao do contrato de compra e venda das ac¢des representativas de 51,7%
do Capital Social do BCN.
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36 - Eventos subsequentes

Nao se conhecem a data da elaboracao deste relatério eventos com impacto significativo nesta
apresentacdo de contas.

37 - Outras Informacgoes

Novas normas e alteracdo de politicas

Novas normas, interpretacoes e alteracées, com data de entrada em vigor a partir 01 de
Janeiro de 2017

e Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas nao Realizadas - Alteracdes a
IAS 12 (Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017)
- Esta alteracao vem clarificar como contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados
com instrumentos de divida mensurados ao justo valor.

¢ Iniciativa de Divulgacdo - Alteracées a IAS 7 (Regulamento 2017/1990, de 6 de novembro
de 2017)
- Esta alteracao exige que as entidades divulguem informacao acerca das alteracoes nos seus
passivos de financiamento de forma a que os investidores possam compreender melhor as
alteracoes ocorridas na divida da entidade.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de

2018)

- Estes melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de
contabilidade, das quais uma € aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017:

1. IFRS 12 Divulgacdes de Interesses noutras entidades

Novas normas, interpretacoes e alteracoes, com data de entrada em vigor em exercicios
com inicio em ou apos 01 de janeiro de 2018
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e |FRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro
de 2016)
- Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de servicos,
e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual de entregar ativos
ou prestar servicos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacao a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera
aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

e |IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro de

2016)

- A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracao dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e
classificacao da contabilidade de cobertura. A adocao desta norma acarreta, igualmente e
em conformidade: (i) alteracdes das normas (IAS/IFRS) e interpretacoes (IFRIC/SIC): IAS 1,
IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, 1AS 21, IAS 23, 1AS 28, IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS
39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC
5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogacao da IFRIC 9 Reavaliacao de
Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2018.

e |IFRS 16: Locacdes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017)

- A IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuracao, a
apresentacao e a divulgacao de locacdes. O objetivo da norma é garantir que os locatarios e
os locadores fornecem informacdes pertinentes de uma forma que represente fielmente
essas transacoes, revogando IAS 17 - Locacgobes, assim como um conjunto de interpretacoes
(SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 - Determinar se um Acordo Contém uma Locacao; SIC
15 - LocagOes Operacionais - Incentivos; e SIC 27 - Avaliacao da Substancia de Transacoes
que Envolvam a Forma Legal de uma Locacao. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

e Rédito de Contratos com clientes - Clarificagdes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31
de outubro de 2017)
- Estas alteracdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior
facilidade na transicao para as Entidades que estao a implementar esta Norma. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018.

Relatério e Contas 2017 72
Anexo as Contas



")

)

IMDAR
SEGUROS

e Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros - Alteracées a

IFRS 4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017)

- Estas alteracoes a IFRS 4 dao resposta as preocupacoes sobre a implementacao da nova
norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da implementacao da norma sobre
contratos de seguros que substituira a IFRS 4 e que ainda esta em desenvolvimento.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro de
2018)
- Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de
contabilidade, das quais duas sao aplicaveis aos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro
de 2018:
1. IFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das IFRS
2. IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB)
e interpretacoes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee”
(IFRIC) e ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

e Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28
- Esta alteracao vem clarificar o tratamento contabilistico para transacdes quando uma
empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu interesse
nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método
da equivaléncia patrimonial. Ainda nao foi definida a data de aplicacao destas alteracoes e
o processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado apds confirmacao da data
de aplicacao das alteracoes pelo IASB.

e Classificacdo e Mensuracao de transacdes de pagamentos com base em acdes - Alteracdes a
IFRS 2
- Estas alteracdes a IFRS 2 estao relacionadas com aspetos de classificacao e de mensuracao
para um conjunto de aspetos em que as orientacoes existentes na Norma nao eram muito
claras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018, estando
esta alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unidao Europeia.
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e Adocdo da IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance Considerations
- A IFRIC 22 estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacées que envolvem uma
consideracao paga ou recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018, estando esta nova interpretacao
ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e Transferéncias de Propriedades de Investimento - Altera¢des a IAS 40
- As alteracoes a IAS 40 Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos
relacionados com as transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018, estando esta alteracao ainda
sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e |FRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios

- Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer
os ativos e passivos regulatorios de acordo com a politica seguida no ambito do normativo
anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS
e nao reconhecem ativos / passivos regulatorios, os referidos montantes tém de ser
divulgados nas demonstracdes financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissao Europeia decidido nao iniciar o
processo de endosso desta norma transitoria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo
IASB.

e Adocéo da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments
- Esta interpretacao clarifica como devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de
mensuracao da IAS 12 quando existem incertezas na contabilizacao dos impostos sobre o
rendimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019,
estando esta nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e |FRS 17: Contratos de Seguros
- A IFRS 17 resolve o problema de comparacao criado pela IFRS 4 exigindo que todos os
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer os
investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdées de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo historico. A informacao passa a ser
atualizada regularmente, providenciando mais informacao atil aos utilizadores das
demonstracoes financeiras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
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de 2021, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao
Europeia.

e Alteracées a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuicdo negativa
- Esta alteracdao a IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se possam
qualificar para mensuracao pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro
rendimento integral (dependendo do modelo de negdcio) ainda que nao satisfacam as
condicoes do teste SPPI. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2019, estando esta alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e Alteracdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos
- Esta alteracao vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de longo
prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia
patrimonial nao é aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro

de 2019, estando esta alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017
Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade,
como segue:

- IFRS 3 Concentracées de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos

- IAS 12 Impostos sobre o rendimento

— |IAS 23 Custos de empreéstimos obtidos
Estas emendas serao aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019,
estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

e Alteracées a IAS 19: Alteracdo, corte ou liquidacao do plano
- Esta alteracao exige que uma entidade utilize pressupostos atualizados para a remensuracao
do custo do servico corrente e do custo liquido de juros para o periodo remanescente apos a
modificacao do plano. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019, estando esta alteracao ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.

Nao é ainda conhecido o impacto da introducao destas normas.
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Para se emitir o parecer atuarial sobrz a constituicdo das provisSes técnicas da
Seguradora IMPAR no periodo vigente de O1°01/2017 & 31/12/2017, tivernos de
analisar se todas ar constituigdes encontram-se em conformidade com o previsto
e aprovade pelo Banco de Cabo Yerde, nomeadamente o Parseer n? 11072 de
31 da Dezembro. o Avisoe n® 052010 e o Decreto Legislativo n® 03/20010 de 17
de Maio. zsiim foram awveliadas as provisdes para os ramos “VIDA" e “NAD

WIDA™:

PRCAISOES PARA O RAMO VIDA

As prowvisbes matematicas., gue foram constituidas para o ramo wida estda de
acordoe com o disposto no Aviso n® 05/2010 e no Decreto Legislative n® 03/2010
de 17 de Maio, eslabelecdos, supgrvisivnados e regulados pelo Banco de Cabo
Verde e o Governo.

Esras prowvis®es foram constituidas em conformidade com as bases de cdloculo
estabelecidzs na referido Aviso e Decreto-Legislative 2 s8o de uma forma geral

suficients para cobrir as provisSes de sinistro.

PROVISOES PARA O RAMO MADVIDA

As provisSes técnicas constituiclas para este ramo, foram calouladas respeitando
as base: [Ecnicas previstas na l=i e aindz em vigor a saber: 0 Aviio n? 03/2010 e 0
recreto Legislativa n® O3/°2010 de [7 de Maio, estabelecidos, supervisionados e
regulada: pelo Bance de Cebo Verde e o Governc.

Da um modo geral as provisfes téenica:r e matematicas constituidas sGo
suficientes para cobrir os sinistros. o que se confirma comparatheaments quando

sa observa os calculos e comportaments nos enos antericres.

Praia. 12 de Marco de 2018
E — = 7y a 1
N aw Covlem Vel T

- £ José Carlos Rocha Dias 7 -
- Advario -

77



IMDPAR
SEGUROS

RELATORIO DE AUDITORIA

Relatério e Contas 2017
Relatério de Auditoria

78



iee, fndrade Carwo, 3 - ric
CP &3 Prada
Caba Yerde

|IBDO

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
Aos Acionistas da IMPAR - Companhia Caboverdiana de Seguros, 5A

RELATO SOBRE A AUDITORA DS DEMONSTRACOES FIMAHCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da Demonstracoes Financeiras da IMPAR -
Companhia Caboverdiana de Seguros, 54 (adiante designada por IMPAR ou Companhia), que
compreendem o Balanco em 31 de Dezembrode 2017 {que evidencia um activo Liquido de

3 447 377 contos e um capital proprio de 1 604 593 contos, incluindo um resultado liguido
postivo de 189 070 contos), a Conta de Ganhos e Perdas, o Mapa das Alteracoes do Capital
Proprio, a Demonstracao dos Fluxos de Caixa e as notas anexas as demonstracoes financeiras,
incluindo um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2017 eo seu desempenho finanoeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naguela data de acordo com os prindpios contabilisticos geralmente aceites em Cabo Verde
para o sector segurador.

Bases paraa opinido

Realizamos a nossa auditoria de acordo com a Mormas Internacionais de Auditoria (15A). As
nosas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na seccdo
Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstraches Financeiras deste relatorio.
Somos independentes da Empresa de acordo com os requisitos do Codigo de Etica do IESBA-
International Ethics Standards Board for Accountants, e cumprimos as restantes
responsabilidades eticas previstas neste codigo. Estamos convictos que a prova de auditoria
gue obtivernos & sufidente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiriao sem
reservas. Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivernos e wiidente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado nas demonstracoes financeiras, a situacao patrimonial da IMPAR em 31 de
Dezembro de 2017 e os Ganhos e perdas do exercicio findo naguela data foram fortemente
influenciadas por situacoes excecionais e ndo recorrentes (i} a alienacao em Z017 da
partidipacio na Caixa Economica de Cabo Verde, da qual resultou uma mais-valia de cerca de
271 000 contos; (ii) a recusa de asuncao de responsabilidade de um sinistro de grande
relevdnca por parte de um ressegurador e consequente anulacio da Provisdo do Resseguro
Cedido no valor de cerca de 125 000 contos gue se traduzu numa Perda do exeraco; e (i} o
reconhecimento no Balanco da IMPAR, pelo seu justo valor, da participacao adquirida em 2017
no Banco Caboverdiano de Megodios, que originou uma Flutuacio de Valores positiva de cerca
de 612000 contos. A nossa opini&o ndo @ modificada em relacio a estas materias.

@00 - Jaud Bor b, Impavion @ Cameatian i, Lda,, Jocikedade par quatm, eede o, andrade Carea, 10 pi'e, OF 41 Prah - Caba Wend @, Aegiitsds naComervaidria
43 Aagina Cammeecist de Praistaba nomama 411, M D0 B0 3, Copdadl PRI030 O6E,

B0 - Jasd o, inpavion @ Comutiori, Lda,, ackd sde parquotm reghisds am Caba Wends, @ meming da B0 indem x baall Limited, ocisdsd @ inglen
Vimriteds por garantin, @ ixrparis de rede friemscbnal 800 de trm indegan danie.
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Matérias relevantes de auditoria

As materias relevantes de auditoria 530 as gue, no nosso julgamento profisional, tveram
maior importinda na auditoria das demonstractes financeiras do ano corrente. Essas
mateérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras como
um todo, e na formacao da opinido, e nao emitimos uma opinido s parad a sobre essas
materias. Consideramos na auditoria as seguintes mateérias relevantes

Riscos de distongio material
mais significatives

Sintese da resposta do auditor
& ERes rsos

1. Mensuragho dos Investimentos

O Insestinentos da Companbia spresentades nas
natas 9 ¢ 11 representam o valor mak signilicativa
do bakanga, I 537 427 cantas, A carteira de
vestimentos da WPAR & diversilicada, tenda
presente o peso da participacio no BOM, de cerca
e 1 F00 000 contas, A avaliacko de irvestimentos
financeira baleis-se numa sama de inputs,
abtides & partic de preces de mercado e
infarmag i Tinanceira dipanivel, Quande o dados
de roer o obterviveis ndo etao dispon iveis, &
entimat tvas sho efetusdas corn base nos dados de
fente mais apropriados e estao mijeitas a
julzarnenta, 06 irvestirmentos canst ibuem asim
urnia ares significativa de suditaria,

Redltzarnos procedimentos de suditoria sobre o
recarhecimenta & contabilizagia de imest imentas
dleticos pels IMPAR @ teslands & concepcso &
implementacio dos principais controlos sabre o
praoeso de avaliachn de imestimentes,
Obtivermas e snal Bamos relatdrios e autras
iifariag des produzides pelos suditare do BOW
corn referéngia 31 de Dezembea de 7017,

Redl s tambémn testes & valor izacio da
canaira de rnvestimentos, incuinds a svalisgio e
eveniuais situacies de Imparidade, Analise das
divulgaciies efetuadss pels Compankhia,

1. Contas corre ntes de Resseguro

Corma parte da mitigacia do rison da Comparhia, a
WPAR contrata colacagies de resesuna; (i) de
quata parte; (i1 nao proporcional; e (i ) exces
de perdag, sendo julssda & salingho de o rico
der gegura Toi trarsferido para o resesuradar pars
que urn Ativa passs ser recanhecida, O valor do
ativa de ressemuro & ser recmhecida & cormglexs,
pois esta erentermente vinculado & estimativas, O
calouln dos valores & receber ou pamard, pantanta,
imipac Lo pebos julsamentos & estimative it
corma parte do procese de reserda de sinisiros,

O risc o de incumgeimenta por um regegurador &
e Figen inenen be sinilficativa, % slaum
rewmemurador deixy de pagar & Companhia ou
deixar de pamar em empa cpantund, & IMPAR
pader 4 sofrer perdas sinificatives ou dificuldades
de liquidez, Ernbora a Campanhia ditribua a sua
coberturs de ressegura atraves de um pained de
diferentes ressequradores, & IMPAR asurme o rika
de erddito de cada contraparte, A saliagio do
ativo de ressequro no balangoreguer um
julzarnento siEnificativo para reflel v & expdsicio
& ricn de oédita, canstituinda umna Fes
signilicativa de auditaria,

Testars o proceso & o controbes sobe a
mpravachs de contratos de ressegura, Para o
saldos pendentes, avalianas os valone contra o
terrings dis contrato de fesearo & repetiva
regista, Testanas & operacies 4 adequacklade
cless walores transnitides acs resseaur adores
relacionsdo Com prémios & camunicss 5 de
simigtros, Avalisnes o painel de resegwradors ¢
weril icamas a3 recelimentas de Tim de periada de
resgsegro pars fomeer evidéncia sobre
recuperabilidade dos ativos de reseguro de Tim de
g, Qbtivemas confinmagdes de alkle e
operaches, bem coma & recon cilisgio entre &
contas Looica & o regilos contabiisticos,
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3. Metedologin e pressupestos utilizados na fixacBo das reservas de segures

s reservas de SeSurcs inChuenn o pensivos técnicn
da Companh ia redatives & actividade operacional
de seguro divecta da IMPAR, no mantante de

1061 957 cntas, conforrne detalhada na nota 4, A
deterrninacho do valar dis reseryis de seguros
requer um julgaments significativa na selecs dos
privcipat presupostos e metadalogias, A
Adminitrach exerce um julgaments significat g
e relacho & tendénciag da Trequénciae
gravidade dos sinistr ol com danas corparais, bern
carma para pedidas significativas, envvalvends urm
grau de ncerteza elevada e um elevada nivel de
julgamenta por parte do drgho de gestio, Asim, a
wallidacho dos pressupastes e calode subjacentes
& provisdes constitudas & uma ares sinilicativa
e aucitaria,

Abardager substantiva, que inclui {ih a
comgreensio & maAlke atica dos preupaitos
thenions e financeir o utilizados na mersuracio
de provisdes; (i) ndegacdes junto do Orglo de
Gestio quanto aconsisténcia e validade thavica
dis presupostos & estimativas e quanto &
decurment acio que suporta o3 pressupestos; (i
weril icacho detathada dos chloulos dos encargeos
Tuturos eperados com of processs de sinitro
penidantas: [ivh analise das respostas ao pedida de
infarma des (circuly tracha) efetuado
indagacies junto do gabinete juridico da WMPAR; &
[vh andlie do relatdr i do Actudrio Resparsdvel,

Responsabilidades do dorgdo de gestdo e do orgio de fiscalizacdo pelas demonstragdes

financeiras

0 orgao de gestio @ responsavel pela preparacao e apresentacao apropriadas das
demonstracies financeiras de acordo com principios contabilisticos geralmente aceites em
Cabo Verde para o sector segurador e pelo controlo intemo que ele determine ser necesario
para permitdr a preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorcao material devido

a fraude ou erro.

Quando prepara demonstragoes financeiras, o orgéo de gestao e responsavel por avaliar a
capacidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as materias
relativas a continuidade e usando o pressuposto da continuidade a menos que o orgao de
pestao tenha aintencao de liquidar a Empres ou cessr as operagbes, ou nao tenha

alternativa realista senao faze-lo.

s encarregad os da governacio s3o respon sveis pela supervisdo do processo de relato

financeiro da Compan hia.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

(s nossos objetivos consistern em obter seguranca razoavel wbre s as demonstracies
financeiras como um odo estdo isentas de distorcao material, devido a fraude ou a ermo, e
emitir um relatorio onde conste & noss opinido. Seguranca razoavel @ um nivel elevado de
SEQUrANCA Mas N30 8 uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as 154
detetard sempre uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem em
fraude ou erro e 530 consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se poss
razoavelmente esperar que influenciern decisbes economicas dos utilizadores tomnadas na

base dessas demonstraches financeiras.




|IBDO

Como parte de uma auditoria de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio material das demo nstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria gue respondam a ess2s riscos, e obtemos prova de auditoria que s=ja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nao detetar uma distorcio material devido a fraude & maior do gue o risco para una
distorcao devido a errodado que a fraude pode envolver conluio, falsficacao,
omissoes intendonais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo intermo;

. Obtermos uma compreensao do controlo inkerno relevante paraa auditoria com o
objetiva de conceber procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas
drounstincias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
intermo da Companhia;

. Awaliamos a adequacdo das politicas ontabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestio;

. Concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gest3o, do pressuposto da
mntinuidade e, con base na prova de auditoria obtida, se existe uma incerteza
material relacionad a com acontecimentos ou condices que possam por em divida a
capaddade da Companhia em continuar as suas operacoes. 5e concluirmos que exste
uma incerteza material, devernos chamar a atencéo no nosso relatorio para as
divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, Caso esss
divulgacoes nao sejam adeguadas, modificar a nossa opini@o. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatorio. Porém, futuros
acontecimentos ou condicoes podem provocar que a Companhia descontinue a
operacoes;

. dwaliamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demonstraches
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transacgies e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresantacao apropriada.

. Comunicamos com 05 encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e
o calend ario planeado da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo
gualguer deficdencia de controlo interno identificado durante a auditoria;

- Adicionalmente, declaramos aos encarregados da governacao gue cumprimos o5
requisitos ebicos relevantes relatives a independenda e comunicamos todos os
relacionamentos e outras mateérias que possam ser percecionad s COMD ameacas &
nossa independénda e, quando aplicavel, & respetivas salvaguardas;

. Das materias gue comunicamos aos encarregados da governacio, determinamos as
gue foram as mais importantes na auditoria das demonstracoes financeiras do ano
corrente e gue sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemnos esas materias
no nosso relatorio de auditoria, exceto gquando a Lei ou regulamento proibir a sua

82



|IBDO

divulgacio poblica ou quando, em drounstincias raras, determinamos que a materia
nao deve ser divulgada no nosso relatorio porgue, fazendo-o, exstem consequencias
adversas que se espera possm ser maiores gue os beneficios do interesse pablico.

RELATO SQBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Somos de parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com o5 requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacio nele constante e concordante com as
demonstraches finanoeiras auditadas e, tendo em conta o conhedmento e apredacao sobre a
Empresa, nao identificamos incorecoes materiais.

Praia, 14 de marco de 2018

O S T
ﬂm k] [ '.""ﬁ- r"-'”’“'l'f o
Antonio pina Fonseca, em representacao de
BOO - Auditoria, Impostos e Consultoria, Lda
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